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ĐVOD 

SpoloļnosŠ KOOPERATIVA poisŠovŔa, a. s. Vienna Insurance Group (Ņalej len ĂspoloļnosŠñ) 

predklad§ t¼to Spr§vu o solventnosti a finanļnom stave k 31. 12. 2021 (Ņalej len Ăspr§vañ) na 

z§klade ustanoven² z§kona ļ. 39/2015 Z. z. o poisŠovn²ctve a o zmene a doplnen² niektorĨch 

z§konov v znen² neskorġ²ch predpisov (Ņalej len Ăz§kon ļ. 39/2015 Z. z.ñ), smernice 

Eur·pskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zaļat² a vykon§van² 

poistenia a zaistenia (SolventnosŠ II) (Ņalej len Ăsmernica 2009/138/ESñ), n§sledn®ho 

delegovan®ho nariadenia Komisie EĐ 2015/35 z 10. okt·bra 2014 (Ņalej len Ădelegovan® 

nariadenie EĐ 2015/35ñ) a v s¼lade s odpor¼ļan²m Đtvaru dohŎadu nad finanļnĨm trhom 

N§rodnej banky Slovenska (NBS) zo 17. m§ja 2016 ļ. 3/2016 o predkladan² a zverejŔovan² 

inform§ci² pre sektor poistenia a zaistenia. 

 

SpoloļnosŠ v tejto spr§ve preukazuje, ģe jej organizaļn§ ġtrukt¼ra a procesy spŌŔaj¼ 

poģiadavky syst®mu spr§vy a riadenia v s¼lade so z§konom ļ. 39/2015 Z. z. SpoloļnosŠ 

akt²vne pristupuje k identifik§cii, vyhodnocovaniu a riadeniu riz²k vznikaj¼cich z jej ļinnost² na 

vġetkĨch ¼rovniach. 

 

SpoloļnosŠ touto spr§vou doklad§ pripravenosŠ verne, presne a vļas informovaŠ o vġetkĨch 

materi§lnych skutoļnostiach ovplyvŔuj¼cich jej rizikovĨ profil vo forme predp²sanej z§konom 

ļ. 39/2015 Z. z. 

 

S¼ļasŠou spr§vy je Pr²loha ļ. 2 ï Kvantitat²vne vĨkazy k 31. 12. 2021 (SFCR 

QRT_SK_KOPBRA), ktor® spoloļnosŠ zostavila v zmysle ļl§nku 4 vykon§vacieho nariadenia 

Komisie EĐ ļ. 2015/2452.1 

 

SpoloļnosŠ zverejŔuje nasledovn® kvantitat²vne vĨkazy: 

¶ S.02.01.02 S¼vaha, 

¶ S.05.01.02 Poistn®, poistn® plnenia a n§klady podŎa skupiny ļinnosti, 

¶ S.12.01.02 Technick® rezervy ģivotn®ho poistenia a zdravotn®ho poistenia SLT, 

¶ S.17.01.02 Technick® rezervy neģivotn®ho poistenia, 

¶ S.19.01.21 N§roky vyplĨvaj¼ce z neģivotn®ho poistenia, 

¶ S.22.01.21 Vplyv opatren² tĨkaj¼cich sa dlhodobĨch z§ruk a prechodnĨch opatren², 

¶ S.23.01.01 Vlastn® zdroje, 

                                                
1 Vykon§vacie nariadenie Komisie (EĐ) 2015/2452 z 2. decembra 2015, ktorĨm sa stanovuj¼ vykon§vacie technick® 
predpisy, pokiaŎ ide o postupy, form§ty a vzory spr§vy o solventnosti a finanļnom stave v s¼lade so smernicou 
Eur·pskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES. 
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¶ S.25.02.21 Kapit§lov§ poģiadavka na solventnosŠ ï pre podniky pouģ²vaj¼ce 

ġtandardnĨ vzorec a ļiastoļnĨ vn¼tornĨ model, 

¶ S.28.02.01 Minim§lna kapit§lov§ poģiadavka ï ļinnosŠ ģivotn®ho aj neģivotn®ho 

poistenia. 

 

SpoloļnosŠ nezverejŔuje ¼daje v kvantitat²vnom vĨkaze S.05.02.01 Poistn®, poistn® plnenia a 

n§klady podŎa kraj²n, keŅģe spoloļnosŠ p¹sob² len na ¼zem² Slovenskej republiky.  

 

Zo zisten² spr§vy vyplĨva, ģe spoloļnosŠ spŌŔa krit®ri§ definovan® z§konom pre kapit§lov¼ 

primeranosŠ, dostatoļne a v plnej miere implementovala i akt²vne pouģ²va syst®m spr§vy a 

riadenia podŎa SolventnosŠ II vo vġetkĨch troch pilieroch. 
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SLOVNĉK 

AFS ï k dispoz²cii na predaj 

ALAE ï alokovan® n§klady na likvid§ciu poistnĨch udalost² 

AML ï opatrenia proti praniu ġpinavĨch peŔaz² 

ariSE ï model simul§cie peŔaģnĨch tokov prisp¹sobenĨ pre odvetvie neģivotn®ho poistenia 

b. b. ï b§zickĨ bod 

BE ï najlepġ² odhad 

bid ï k·tovan§ ponukov§ cena 

DAC ï ļasovo rozl²ġen® obstar§vacie n§klady 

DCF ï diskontovan® peŔaģn® toky 

delegovan® nariadenie EĐ 2015/35 ï delegovan® nariadenie Komisie EĐ 2015/35                      

z 10. okt·bra 2014 

ECB ï Eur·pska centr§lna banka 

EFSF ï Eur·psky n§stroj finanļnej stability 

EIB ï Eur·pska investiļn§ banka 

EIOPA ï Eur·psky org§n pre poisŠovn²ctvo a d¹chodkov® poistenie zamestnancov 

EPIFP ï oļak§van® zisky zahrnut® do bud¼ceho poistn®ho 

EUC ï End-user computing 

EĐ ï Eur·pska ¼nia 

GBM ï Geometric Brownian Motion model 

IAS ï medzin§rodn® ¼ļtovn® ġtandardy 

IBNR ï rezerva na vzniknut®, ale nenahl§sen® poistn® udalosti 

IFRS ï Medzin§rodn® ġtandardy finanļn®ho vĨkazn²ctva 

ITC ï IT Governance and Compliance 

IĢP ï investiļn® ģivotn® poistenie  

Kasko ï havarijn® poistenie 

LAC DT ï schopnosŠ odloģenej dane absorbovaŠ straty 

LAC TP ï schopnosŠ technickĨch rezerv absorbovaŠ straty 

LLP ï poslednĨ likvidnĨ bod 

LTG ï dlhodob® z§ruky 

MCMC ï Markov Chain Monte Carlo model 

MCR ï minim§lna kapit§lov§ poģiadavka na solventnosŠ 

NAV ï ļist§ hodnota akt²v 

NBS ï N§rodn§ banka Slovenska 

NSLT ï zdravotn® rizik§ podobn® neģivotnĨm technik§m 

ORSA ï vlastn® pos¼denie rizika a solventnosti  

p. b. ï percentu§lny bod 
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PEPSA ï projekt implement§cie procesu overovania os¹b v sankļnĨch zoznamoch a  

v zoznamoch politicky exponovanĨch os¹b v s¼vislosti s legislat²vou k AML 

PIM ï ļiastoļnĨ vn¼tornĨ model 

PZP ï povinn® zmluvn® poistenie zodpovednosti za ġkodu sp¹soben¼ motorovĨm vozidlom 

QRT ï predlohy kvantitat²vneho reportovania 

RBNS ï rezerva na nahl§sen® a nevybaven® poistn® udalosti 

RSR ï pravideln§ spr§va pre dohŎad 

SCR ï kapit§lov§ poģiadavka na solventnosŠ 

SF ï ġtandardnĨ vzorec 

SFCR ï spr§va o solventnosti a finanļnom stave 

SKP ï Slovensk§ kancel§ria poisŠovateŎov 

SLSP ï Slovensk§ sporiteŎŔa, a. s.  

SLT ï zdravotn® rizik§ podobn® ģivotnĨm technik§m 

SII ï SolventnosŠ II 

smernica 2009/138/ES ï smernica Eur·pskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES                          

z 25. novembra 2009 o zaļat² a vykon§van² poistenia a zaistenia (SolventnosŠ II) 

spoloļnosŠ ï KOOPERATIVA poisŠovŔa, a. s. Vienna Insurance Group 

TIER ï trieda kapit§lu 

TM ï prechodn® zn²ģenie technickĨch rezerv podŎa Ä 204 z§kona ļ. 39/2015 Z. z. 

TR ï technick® rezervy 

UFR ï Ultimate forward rate 

ULAE ï nealokovan® n§klady na likvid§ciu poistnĨch udalost² 

ĐVA ï ¼sek vn¼torn®ho auditu 

ĐZ ï ¼ļtovn§ z§vierka 

VA ï korekcia volatility 

VIG ï Vienna Insurance Group 

VKS ï vn¼tornĨ kontrolnĨ syst®m 

z§kon ļ. 39/2015 Z. z. ï z§kon ļ. 39/2015 Z. z. o poisŠovn²ctve a o zmene a doplnen² 

niektorĨch z§konov v znen² neskorġ²ch predpisov 
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ZHRNUTIE 

SpoloļnosŠ KOOPERATIVA je prvou s¼kromnou poisŠovacou spoloļnosŠou na Slovensku 

a bola zaloģen§ v roku 1990. Poslan²m spoloļnosti je poskytovanie poisŠovac²ch sluģieb na 

vysokej profesion§lnej ¼rovni a uspokojovanie potrieb a oļak§van² klientov, akcion§rov, 

obchodnĨch partnerov a zamestnancov. 

 

SpoloļnosŠ predklad§ spr§vu o solventnosti a finanļnom stave za finanļnĨ rok 2021. Spr§va 

obsahuje komparat²vne inform§cie za predch§dzaj¼ce finanļn® obdobie, t. j. za rok 2020, 

s vysvetlen²m vĨznamnĨch medziroļnĨch pohybov.  

 

Spr§va pod§va ucelenĨ obraz o ļinnosti a vĨkonnosti spoloļnosti, syst®me spr§vy a riadenia, 

rizikovom profile, riaden² kapit§lu a met·dach oceŔovania v spoloļnosti z pohŎadu SolventnosŠ 

II. 

 

ĻinnosŠ a vĨkonnosŠ spoloļnosti v roku 2021 bola ovplyvnen§ najmª pand®miou COVID-19. 

Na zmiernenie jej vplyvu, a tieģ na zabezpeļenie dodrģiavania s¼ladu s vl§dnymi 

nariadeniami, spoloļnosŠ prijala a operat²vne prij²ma potrebn® opatrenia. Dopad pand®mie na 

spoloļnosŠ je pop²sanĨ v ļasti E.6. V uvedenej ļasti je pop²sanĨ aj moģnĨ dopad konfliktu na 

Ukrajine na spoloļnosŠ.  

 

V roku 2021 doġlo k zmen§m v zloģen² dozornej rady. K 28. janu§ru 2021 zanikla funkcia 

podpredsedu dozornej rady p§na Doc. Ing. Jozefa Mak¼cha, PhD., k 31. marcu 2021 zanikla 

funkcia ļlena dozornej rady p§na Ing. Martina Pot¼ļeka a k 31. m§ju 2021 zanikla funkcia 

podpredsedu dozornej rady p§na G§bora Lehela. Za podpredsedu dozornej rady bol 

s ¼ļinnosŠou od 16. j¼na 2021 zvolenĨ p§n Hartwig Georg Lºger.  

 

V roku 2021 doġlo aj k zmene na poz²cii drģiteŎa kŎ¼ļovej funkcie riadenia riz²k. Od 1. janu§ra 

2021 je drģiteŎkou kŎ¼ļovej funkcie riadenia riz²k pani Ing. Gabriela Ļermanov§.  

 

SpoloļnosŠ dosiahla v roku 2021 kladnĨ hospod§rsky vĨsledok po zdanen² vo vĨġke  

38 801 tis. EUR, ļo predstavuje medziroļnĨ n§rast o 0,7 %. 

 

Napriek pandemickej situ§cii zaznamenala spoloļnosŠ n§rast v oblasti celkov®ho 

predp²san®ho poistn®ho. Predp²san® poistn® v neģivotnom poisten² v roku 2021 medziroļne 

vzr§stlo o 5,03 %. Predp²san® poistn® v ģivotnom poisten² (bez ¼razovĨch pripoisten²) 

zaznamenalo mierny medziroļnĨ pokles (o 0,79 %), ktorĨ bol sp¹sobenĨ predovġetkĨm niģġou 

novou produkciou v jednorazovo platenĨch ģivotnĨch poisteniach v ¼vode roka, najmª v 
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s¼vislosti s pandemickĨmi obmedzeniami. Naopak, beģne platen® ģivotn® poistenie 

zaznamenalo n§rast. SpoloļnosŠ opªtovne dosiahla prv® miesto na slovenskom poistnom trhu 

z pohŎadu technick®ho poistn®ho v ģivotnom poisten². Hlavn® kŎ¼ļov® ukazovatele vĨkonnosti 

s¼ uveden® v ļasti A.2, A.3 a A.4. 

 

Syst®m spr§vy a riadenia je v spoloļnosti definovanĨ za ¼ļelom zabezpeļenia obozretn®ho 

riadenia poisŠovacej ļinnosti, s ohŎadom na riadenie riz²k, ktorĨm je spoloļnosŠ vystaven§. 

SpoloļnosŠ pouģ²va komplexnĨ syst®m riadenia riz²k na ¼pln¼ identifik§ciu, hodnotenie, 

riadenie a monitorovanie riz²k, ktorĨm je spoloļnosŠ vystaven§ (ļasŠ B.3.1). NeoddeliteŎnou 

s¼ļasŠou strat®gie riadenia riz²k je proces vlastn®ho pos¼denia rizika a solventnosti (ORSA), 

ktorĨ sp§ja kvantitat²vne a kvalitat²vne vĨsledky riadenia riz²k, priļom je d¹leģitou ļasŠou 

integrovan®ho pl§novacieho procesu a m§ vplyv na strategick® a obchodn® rozhodovanie 

(ļasŠ B.3.3). 

 

RizikovĨ profil spoloļnosti je pop²sanĨ v ļasti C tejto spr§vy. Hodnota z§kladnej kapit§lovej 

poģiadavky vzr§stla, a to najmª v trhovom riziku n§rastom podmodulu akciov®ho rizika. VĨvoj 

kapit§lovej poģiadavky je bliģġie pop²sanĨ v ļasti E.2. 

 

Operaļn® rizik§ boli vyhodnoten® na z§klade odborn®ho ¼sudku, zohŎadŔuj¼c vplyv pand®mie 

COVID-19. Ako vysok® boli vyhodnoten® riziko nedostatoļnĨch ŎudskĨch zdrojov, riziko 

dodrģiavania s¼ladu s predpismi, procesn® a organizaļn® riziko a riziko Ŏudskej chyby. Ostatn® 

rizik§ s¼ vyhodnoten® ako stredn® alebo n²zke.  

 

Z Ņalġ²ch riz²k nezahrnutĨch v ġtandardnom vzorci bolo v r§mci procesu inventariz§cie riz²k 

vyhodnoten® ako vysok® riziko legislat²vnych zmien z d¹vodu, ģe je Šaģk® ich predv²daŠ a 

m¹ģu vyģadovaŠ n§razov® zvĨġenie kapac²t pri ich implement§cii. Ako vysok® bolo 

vyhodnoten® aj strategick® riziko. Prij²manie spr§vnych a ¼ļinnĨch rozhodnut² je kŎ¼ļov®.  

 

UkazovateŎ solventnosti spoloļnosti je vzhŎadom na ġtrukt¼ru jej akt²v a z§vªzkov z poistenia 

citlivĨ na vĨkyvy na finanļnĨch trhoch, preto spoloļnosŠ KOOPERATIVA pouģ²va pri 

vĨpoļtoch solventnosti od 30. j¼na 2020 korekciu volatility (Ņalej aj ĂVAñ). 

 

Z§roveŔ, vzhŎadom na nestabilnĨ vĨvoj na finanļnĨch trhoch, ako aj pand®miu COVID-19 

a Šaģko predv²dateŎnĨ dopad na vlastn® zdroje spoloļnosti v reģime Solvency II, spoloļnosŠ 

KOOPERATIVA na z§klade predch§dzaj¼ceho s¼hlasu udelen®ho NBS, pouģila prvĨkr§t pri 

vĨpoļtoch solventnosti k 31. decembru 2021 prechodn® zn²ģenie technickĨch rezerv podŎa  

Ä 204 z§kona ļ. 39/2015 Z. z. (Ņalej aj ako ĂTMñ) vo vzŠahu k z§vªzkom vyplĨvaj¼cim                       



KOOPERATIVA poisŠovŔa, a. s. 
Spr§va o solventnosti a finanļnom stave k 31. decembru 2021 

9 
 

z poistnĨch zml¼v, ktor® s¼ zaraden® pod skupinu ļinnosti s oznaļen²m Ă30. Poistenie                  

s podielom na zisku". Vymedzenie poistnĨch zml¼v, z ktorĨch vyplĨvaj¼ z§vªzky, na ktor® sa 

TM vzŠahuje, je uveden® v ļasti D.2.1. 

 

Zapoļ²tateŎn® zn²ģenie hodnoty technickĨch rezerv vypoļ²tan® k 01. 01. 2016 (100 %) bolo 

upraven® redukļnĨm faktorom k 01. 01. 2021 (31,25 %). Hodnota TM pre rok 2021 tak 

predstavuje 88 984 tis. EUR a spoloļnosŠ ju bude postupne zniģovaŠ na nulu s predpokladom 

ukonļenia pouģitia najnesk¹r v roku 2032. 

 

Vplyv pouģitia TM je vyļ²slenĨ a bliģġie op²sanĨ v ļastiach D.2, E.1 a E.2. 

 

VĨsledky vĨpoļtov solventnosti, s pouģit²m VA k 31. decembru 2020, boli pouģit® ako z§klad 

pre analĨzu citlivosti. Jej vĨsledky s¼ op²san® v ļasti C.7.2. Najvªļġ² negat²vny vplyv na 

ukazovateŎ solventnosti mal n§rast kreditn®ho rozpªtia o 100 b§zickĨch bodov (Ņalej len  

Ăb. b.ñ), kedy ukazovateŎ solventnosti klesol o viac ako 25 %. Najvyġġ² kladnĨ vplyv na stav 

solventnosti spoloļnosti bol vyhodnotenĨ citlivosŠou na zvĨġenie krivky ¼rokovĨch sadzieb 

o 100 b. b., ļo vġak nevedie k zvĨġeniu ukazovateŎa solventnosti o viac ako 6 %.  

 

SpoloļnosŠ vyuģ²va pre vĨpoļet kapit§lovej poģiadavky na solventnosŠ (SCR) pre pilier I 

ġtandardnĨ vzorec (SF) v kombin§cii s ļiastoļnĨm vn¼tornĨm modelom (PIM). Celkov§ 

kapit§lov§ poģiadavka v porovnan² s minulĨm rokom klesla. Vplyv na vĨsledn¼ hodnotu SCR 

mal odloģenĨ daŔovĨ z§vªzok vypoļ²tanĨ podŎa SolventnosŠ II, ktorĨ zniģuje kapit§lov¼ 

poģiadavku na solventnosŠ v podobe kapacity odloģenĨch dan² absorbovaŠ straty. VĨġka 

odloģen®ho daŔov®ho z§vªzku podŎa SolventnosŠ II bola ovplyvnen§ aplik§ciou prechodn®ho 

zn²ģenia technickĨch rezerv (TM). Aplik§cia TM neovplyvŔuje hodnotu z§kladnej kapit§lovej 

poģiadavky. SCR je kryt§ vlastnĨmi zdrojmi vo vĨġke 258,24 % uģ po zohŎadnen² 

predpokladanej vĨplaty dividend a po aplik§cii TM. Bez pouģitia TM je SCR kryt§ na ¼rovni 

200,05 % (k 31. 12. 2020 bez TM: 204,62 %). SpoloļnosŠ je dostatoļne kapit§lovo vybaven§, 

aby bola schopn§ v plnej vĨġke kryŠ rizik§ spojen® s jej podnikateŎskou ļinnosŠou. Dostatoļn§ 

kapit§lov§ vybavenosŠ z§roveŔ poskytuje priestor pre Ņalġ² rozvoj a rast spoloļnosti. VĨġka 

pouģiteŎnĨch vlastnĨch zdrojov k 31. decembru 2021 je 491 510 tis. EUR (bez TM: 424 274 

tis. EUR) a s¼ klasifikovan® v Tier 1. Kapit§lov§ poģiadavka na solventnosŠ k 31. decembru 

2021 je 190 332 tis. EUR (bez TM: 212 081 tis. EUR). VĨġka minim§lnej kapit§lovej poģiadavky 

na solventnosŠ k 31. decembru 2021 je 68 637 tis. EUR (bez TM: 70 949 tis. EUR).   
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SpoloļnosŠ predpoklad§, ģe pomer solventnosti bude naŅalej prevyġovaŠ jednak z§konn¼ 

¼roveŔ, ako aj pr²snejġie intern® pravidl§, a to aj pri nezapoļ²tan² prechodn®ho zn²ģenia 

technickĨch rezerv. 

 

V priebehu vykazovan®ho obdobia spoloļnosŠ nezaznamenala in® materi§lne zmeny, ktor® 

by vĨznamnĨm sp¹sobom ovplyvnili jej ļinnosŠ a vĨkonnosŠ a opªtovne potvrdila svoju stabiln¼ 

poz²ciu na slovenskom poistnom trhu. 
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A ĻINNOSş A VħKONNOSş 

A.1 ĻINNOSş 

Đdaje o spoloļnosti: KOOPERATIVA poisŠovŔa, a. s. Vienna Insurance Group 

Pr§vna forma:  akciov§ spoloļnosŠ 

 

NĆZOV A KONTAKTN£ ĐDAJE ORGĆNU DOHōADU: 

N§rodn§ banka Slovenska, so s²dlom Imricha Karvaġa 1, 813 25 Bratislava 

IĻO: 30844789, web: www.nbs.sk, email: info@nbs.sk 

 

NĆZOV A KONTAKTN£ ĐDAJE ORGĆNU DOHōADU NAD SKUPINOU: 

Finanzmarktaufsicht ï FMA, so s²dlom: Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien, Rak¼sko 

web: https://www.fma.fv.at, email: fma@fma.gv.at 

 

NĆZOV A KONTAKTN£ ĐDAJE EXTERN£HO AUDĉTORA: 

KPMG Slovensko spol. s r. o., so s²dlom DvoŚ§kovo n§breģie 10, 811 02 Bratislava 

tel: +421 2 5998 4111, web: https://home.kpmg/sk/sk/home.html, email: kpmg@kpmg.sk 

 

OPIS DRĢITEōOV KVALIFIKOVANħCH PODIELOV V PODNIKU: 

- Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe, so s²dlom Schottenring 30, 

1010 ViedeŔ, Rak¼sko, registrovan§ na Obchodnom s¼de ViedeŔ pod registraļnĨm 

ļ²slom (FN) 75687 f, 94,37 % podiel na z§kladnom iman², 2 831 akci², 

- SECURIA majetkovospr§vna a podielov§ s. r. o., so s²dlom Ġtefanoviļova 4, 811 04 

Bratislava, IĻO: 35 706 627 zap²san§ v Obchodnom registri Okresn®ho s¼du 

Bratislava I, oddiel: Sro, vloģka ļ. 12892/B, 4,10 % podiel na z§kladnom iman², 123 

akci², 

- Slovensk§ sporiteŎŔa, a. s., so s²dlom Tom§ġikova 48, Bratislava 832 37,  

IĻO: 00 151 653 zap²san§ v Obchodnom registri Okresn®ho s¼du Bratislava I, oddiel: 

Sa, vloģka ļ. 601/B, 1,53 % podiel na z§kladnom iman², 46 akci². 

 

SpoloļnosŠ je s¼ļasŠou skupiny Vienna Insurance Group (Ņalej len ĂVIGñ), priļom jej 

majoritnĨm akcion§rom je jedna z najvĨznamnejġ²ch poisŠovn² v Rak¼sku, Vienna Insurance 

Group AG Wiener Versicherung Gruppe.  

 

Skupina VIG poskytuje pr§cu pre takmer 25 000 zamestnancov v pribliģne 50 spoloļnostiach 

v 30 krajin§ch, priļom pon¼ka vo vġetkĨch odvetviach (v neģivotnom poisten², v ģivotnom, ako 

aj zdravotnom poisten²) ġirok® portf·lio produktov a sluģieb so zameran²m na klientov. 

mailto:info@nbs.sk
https://home.kpmg/sk/sk/home.html
http://koopweb/sites/ts_urm/Zdielane%20dokumenty/SFCR%20a%20RSR/KOOP/kpmg@kpmg.sk
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Pozit²vny vĨvoj skupiny VIG potvrdzuje aj medzin§rodn§ ratingov§ agent¼ra Standard & 

Poorôs, ktor§ uģ niekoŎko rokov hodnot² poisŠovaciu skupinu ratingom ĂA+ñ so stabilnĨm 

vĨhŎadom, vŅaka ļomu je VIG aj naŅalej spoloļnosŠou s najlepġ²m ratingom v hlavnom indexe 

ATX na Viedenskej burze cennĨch papierov. 

 

K 31. 12. 2021 mala spoloļnosŠ majetkov® ¼ļasti vo vĨġke najmenej 5 % z§kladn®ho imania 

v nasledovnĨch spoloļnostiach: 

 

Zoznam majetkovĨch ¼ļast² k 31. 12. 2021 

Hodnoty v % Krajina Podiel na z§kladnom iman²  

Slovexperta, s. r. o. SK 85 

CAPITOL, akciov§ spoloļnosŠ SK 100 

GLOBAL ASSISTANCE SLOVAKIA , s. r. o. SK 51 

VIG RE zajiġŠovna, a. s. CZ 10 

VIG Offices, s. r. o. SK 100 

VIG ZP, s. r. o. SK 51 

VIG Home, s. r. o. SK 100 

VIG FUND, a. s. CZ 5,24 

Nad§cia poisŠovne KOOPERATIVA* SK 100 

 

 

Zjednoduġen§ ġtrukt¼ra skupiny k 31. 12. 2021  

 

 

SpoloļnosŠ p¹sob² od okt·bra 1990 na slovenskom poistnom trhu ako prv§ s¼kromn§ 

univerz§lna poisŠovacia spoloļnosŠ, ktorej predmetom podnikania na ¼zem² Slovenskej 
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republiky je vykon§vanie poisŠovacej ļinnosti pre poistnĨ druh neģivotn®ho poistenia a pre 

poistnĨ druh ģivotn®ho poistenia podŎa jednotlivĨch poistnĨch odvetv², a to pre jednotliv® 

poistn® odvetvia neģivotn®ho poistenia a ģivotn®ho poistenia. 

 

Pre poistnĨ druh neģivotn®ho poistenia ide o poistn® odvetvia v ļlenen² podŎa pr²lohy ļ. 1 

z§kona ļ. 39/2015 Z. z.: 

1. Poistenie ¼razu (vr§tane pracovnĨch ¼razov a chor¹b z povolania): 

a) fixn® peŔaģn® plnenie, 

b) s plnen²m maj¼cim povahu odġkodnenia, 

c) s kombinovanĨm plnen²m, 

d) cestuj¼cich, 

e) individu§lne zdravotn® poistenie. 

2. Poistenie choroby: 

a) fixn® peŔaģn® plnenie, 

b) s plnen²m maj¼cim povahu odġkodnenia, 

c) s kombinovanĨm plnen²m, 

d) individu§lne zdravotn® poistenie. 

3. Poistenie ġk¹d na pozemnĨch dopravnĨch prostriedkoch inĨch neģ koŎajovĨch: 

a) motorovĨch dopravnĨch prostriedkoch, 

b) nemotorovĨch dopravnĨch prostriedkoch. 

4. Poistenie ġk¹d na koŎajovĨch dopravnĨch prostriedkoch. 

5. Poistenie ġk¹d na lietadl§ch. 

6. Poistenie ġk¹d na pl§vaj¼cich dopravnĨch prostriedkoch: 

a) rieļnych a prieplavovĨch dopravnĨch prostriedkoch, 

b) jazernĨch dopravnĨch prostriedkoch, 

c) n§mornĨch dopravnĨch prostriedkoch. 

7. Poistenie dopravy tovaru poļas prepravy vr§tane batoģ²n a in®ho majetku, bez ohŎadu 

na pouģitĨ dopravnĨ prostriedok. 

8. Poistenie ġk¹d na inom majetku ako je uvedenĨ v treŠom aģ siedmom bode, 

sp¹sobenĨch: 

a) poģiarom, 

b) vĨbuchom, 

c) v²chricou, 

d) pr²rodnĨmi ģivlami inĨmi ako v²chrica, 

e) jadrovou energiou, 

f) zosuvom alebo zosaden²m p¹dy. 
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9. Poistenie inĨch ġk¹d na inom majetku, ako je uveden® v treŠom aģ siedmom bode, 

vzniknutĨch krupobit²m alebo mrazom, alebo inĨmi pr²ļinami, napr²klad kr§deģou, ak 

nie s¼ tieto pr²ļiny zahrnut® v ¹smom bode. 

10. Poistenie zodpovednosti: 

a) za ġkodu sp¹soben¼ prev§dzkou motorov®ho vozidla, 

b) dopravcu. 

11. Poistenie zodpovednosti za ġkodu sp¹soben¼ prev§dzkou lietadla vr§tane 

zodpovednosti dopravcu. 

12. Poistenie zodpovednosti za ġkodu sp¹soben¼ prev§dzkou rieļneho, prieplavov®ho, 

jazern®ho alebo n§morn®ho dopravn®ho prostriedku vr§tane zodpovednosti dopravcu. 

13. Vġeobecn® poistenie zodpovednosti za ġkodu in®, ako je uveden® v bodoch 10 aģ 12. 

14. Poistenie ¼veru: 

a) vġeobecn§ platobn§ neschopnosŠ, 

b) exportnĨ ¼ver, 

c) spl§tkovĨ ¼ver, 

d) hypotek§rny ¼ver, 

e) poŎnohospod§rsky ¼ver. 

15. Poistenie z§ruky: 

a) priame z§ruky, 

b) nepriame z§ruky. 

16. Poistenie r¹znych finanļnĨch str§t vyplĨvaj¼cich: 

a) z vĨkonu povolania, 

b) z nedostatoļn®ho pr²jmu, 

c) zo zlĨch poveternostnĨch podmienok, 

d) zo straty zisku, 

e) z trvalĨch vġeobecnĨch n§kladov, 

f) z neoļak§vanĨch obchodnĨch n§kladov, 

g) zo straty trhovej hodnoty, 

h) zo straty pravideln®ho zdroja, 

i) z inej nepriamej obchodnej finanļnej straty, 

j) z ostatnĨch inĨch ako obchodnĨch finanļnĨch str§t, 

k) z ostatnĨch finanļnĨch str§t. 

17. Poistenie pr§vnej ochrany. 

18. Asistenļn® sluģby. 

 

Pre poistnĨ druh ģivotn®ho poistenia ide v ļlenen² podŎa pr²lohy ļ. 1 z§kona ļ. 39/2015 Z. z.  

o poistn® odvetvia:  
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1.  Poistenie: 

a) pre pr²pad doģitia, pre pr²pad smrti, pre pr²pad smrti alebo doģitia, pre pr²pad 

doģitia s moģnosŠou vr§tenia poistn®ho, poistenie spojen® s kapitalizaļnĨmi 

zmluvami, 

b) d¹chodkov® poistenie, 

c) doplnkov® poistenie uzavret® popri ģivotnom poisten², najmª pre pr²pad 

ubl²ģenia na zdrav² vr§tane pr§ceneschopnosti, pre pr²pad smrti n§sledkom 

¼razu a pre pr²pad invalidity n§sledkom ¼razu alebo choroby. 

2. Poistenie pre pr²pad narodenia dieŠaŠa, poistenie prostriedkov na vĨģivu a poistenie 

pre pr²pad uzavretia manģelstva. 

3. Poistenie uveden® v prvom bode p²sm. a) a b) a druhom bode spojen® s investiļnĨmi 

fondmi. 

6. Kapitalizaļn® oper§cie zaloģen® na aktu§rskych vĨpoļtoch, kde sa za vopred 

dohodnut¼ jednorazov¼ platbu alebo pravideln® platby prevezm¼ z§vªzky s urļenou 

dobou trvania a v urļenej vĨġke. 

SpoloļnosŠ je opr§vnen§ aj na vykon§vanie ļinnosti samostatn®ho finanļn®ho agenta 

v sektore prij²mania vkladov a poskytovania ¼verov a spotrebiteŎskĨch ¼verov a poistenia 

alebo zaistenia, ako aj na vykon§vanie zaisŠovacej ļinnosti pre poistn® odvetvie neģivotn®ho 

poistenia.  

 

A.2 VħKONNOSş V OBLASTI UPISOVANIA 

Ļlenenie a klasifik§cia poisten² neģivotn®ho poistenia je v s¼lade s ļlenen²m SolventnosŠ II a 

QRT S.05.01.02, ktor® tvor² pr²lohu tejto spr§vy, pokiaŎ nie je uveden® inak. Rozdiel je  

v klasifik§cii ¼razovĨch pripoisten², na rozdiel od Medzin§rodnĨch ġtandardov finanļn®ho 

vĨkazn²ctva (IFRS), s¼ vykazovan® v neģivotnom poisten² (poistenie zabezpeļenia pr²jmu).  

Z toho d¹vodu je uveden® ļlenenie odliġn® od klasifik§cie v ġtatut§rnej ¼ļtovnej z§vierke a 

vĨroļnej spr§ve spoloļnosti za rok 2021. 

 

SpoloļnosŠ v roku 2021 upisovala svoje zmluvy na ¼zem² Slovenskej republiky a na z§klade 

slobody poskytovaŠ sluģby v inĨch ļlenskĨch ġt§toch EHP. 

 

A.2.1 VĨkonnosŠ v oblasti neģivotn®ho upisovania 

PREDPĉSAN£ POISTN£ 

Predp²san® poistn® v neģivotnom poisten² v roku 2021 dosiahlo vĨġku 309 281 tis. EUR, ļo 

zodpoved§ medziroļn®mu n§rastu o 5,03 %. 
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Na celkovej vĨġke predp²san®ho poistn®ho neģivotn®ho poistenia sa vĨznamne podieŎalo 

povinn® zmluvn® poistenie zodpovednosti za ġkodu sp¹soben¼ prev§dzkou motorov®ho 

vozidla (Ņalej len ĂPZPñ). PZP sa v porovnan² s rokom 2020 vyv²jalo pozit²vne a zaznamenalo 

vĨġku predp²san®ho poistn®ho na ¼rovni 121 497 tis. EUR (z toho prijat® proporcion§lne 

zaistenie vo vĨġke 1 456 tis. EUR), ļo predstavuje medziroļnĨ n§rast o 3,73 %. Pl§novan§ 

vĨġka predp²san®ho poistn®ho v tomto segmente na rok 2021 tak bola dosiahnut§ na ¼rovni 

100,16 %.  

 

Havarijn® poistenie (Ņalej len ĂKaskoñ alebo Ăostatn® poistenie motorovĨch vozidielñ) dosiahlo 

hodnotu predp²san®ho poistn®ho 82 111 tis. EUR (z toho prijat® proporcion§lne zaistenie vo 

vĨġke 285 tis. EUR) a zaznamenalo n§rast v porovnan² s rokom 2020 o 3,52 %, ļo predstavuje 

splnenie pl§nu na 99,75 %.  

 

Neģivotn® poistenie, bez Kasko a PZP, dosiahlo ¼roveŔ 105 674 tis. EUR predp²san®ho 

poistn®ho. V porovnan² s predch§dzaj¼cim rokom bol v ostatnĨch neģivotnĨch poisteniach 

zaznamenanĨ n§rast o 7,81 %.  

 

Hrub® predp²san® poistn® v neģivotnom poisten² 

Hodnoty v tis. EUR  2021 2020 Zmena v % 

Poistenie lieļebnĨch n§kladov 6 6 0,00 % 

Poistenie zabezpeļenia pr²jmu 20 796 19 276 7,89 % 

Poistenie zodpovednosti za ġkodu 
sp¹soben¼ prev§dzkou motorov®ho vozidla 

121 497 117 131 3,73 % 

Ostatn® poistenie motorovĨch vozidiel 82 111 79 322 3,52 % 

N§morn®, leteck® a dopravn® poistenie 1 912 1 713 11,62 % 

Poistenie proti poģiaru a inĨm majetkovĨm 
ġkod§m 

62 769 59 006 6,38 % 

Poistenie vġeobecnej zodpovednosti 15 484 15 230 1,67 % 

Poistenie ¼veru a kaucie 157 63 149,21 % 

Poistenie pr§vnej ochrany 0 0 n/a 

Asistenļn® sluģby 1 928 1 867 3,27 % 

R¹zne finanļn® straty 2 622 862 204,18 % 

Predp²san® poistn® celkom 309 281 294 475 5,03 % 

 

VħKONNOSş 

Pre meranie vĨkonnosti upisovacej ļinnosti neģivotn®ho poistenia spoloļnosŠ kalkuluje a 

vyhodnocuje nasledovn® ukazovatele: 

- ukazovateŎ netto ziskovosŠ, 

- ġkodovosŠ, 
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- n§kladovosŠ, 

- kombinovanĨ ukazovateŎ. 

 

UkazovateŎ netto ziskovosŠ vyjadruje pomer poistno-technick®ho vĨsledku (vr§tane vĨsledku 

z finanļn®ho umiestnenia netechnickĨch ¼ļtov) k celkov®mu poistn®mu bez dane (po zaisten²) 

a je kalkulovanĨ na z§klade vĨkazu ziskov a str§t a v ļlenen² podŎa IFRS. Poistno-technickĨ 

vĨsledok predstavuje celkovĨ vĨsledok z poistno-technickej ļinnosti, t. j. porovnania vĨnosov 

a n§kladov z poistno-technickej ļinnosti, priļom s¼ļasŠou n§kladov je aj povinnĨ 8 %-nĨ odvod 

z prijat®ho poistn®ho PZP. DaŔ z poistenia, ktor§ sa od 01. 01. 2019 vzŠahuje na kmeŔ 

segmentu neģivotn®ho poistenia (okrem PZP), nie je s¼ļasŠou vĨpoļtu ukazovateŎa netto 

ziskovosŠ. V r§mci n§kladov z poistno-technickej ļinnosti vytvorila spoloļnosŠ k 31. 12. 2021 

rezervu na ¼hradu z§vªzkov voļi Slovenskej kancel§rii poisŠovateŎov (Ņalej len ĂSKPñ) vo 

vĨġke 5 983 tis. EUR. T§to povinnosŠ vznikla ļlenskĨm poisŠovniam na z§klade prehodnotenia 

z§vªzku SKP. Na z§klade odpor¼ļania NBS, ktor§ tento z§vªzok povaģuje z pohŎadu reģimu 

SolventnosŠ II za post¼pen® plnenia, spoloļnosŠ zahŘŔa zmenu uvedenej rezervy do vĨpoļtu 

ukazovateŎa ġkodovosti v r§mci skupiny ļinnost² Proporcion§lne zaistenie poistenia 

zodpovednosti za ġkodu sp¹soben¼ prev§dzkou motorov®ho vozidla (tzn. akt²vne zaistenie). 

 

Ukazovatele ġkodovosti, n§kladovosti, netto ziskovosŠ a kombinovanĨ ukazovateŎ s¼ 

kalkulovan® pre jednotliv® segmenty neģivotn®ho poistenia na z§klade vĨkazu ziskov a str§t 

a v ļlenen² podŎa IFRS. Pripoistenia ¼razu a choroby nie s¼ zahrnut® v ukazovateŎoch 

neģivotn®ho poistenia, tie sa podŎa lok§lnej metodiky vykazuj¼ v r§mci ģivotn®ho poistenia.  

 

Netto ziskovosŠ vzr§stla o 1,83 percentu§lneho bodu (Ņalej len Ăp. b.ñ). V r§mci jednotlivĨch 

rozhoduj¼cich skup²n zaznamen§vame zvĨġenie ziskovosti v PZP s medziroļnĨm n§rastom 

o 13,03 p. b., v poisten² ostatn®ho majetku o 15,02 p. b., zodpovednosti o 16,37 p. b., ako aj 

v poisten² ¼razu a choroby. Na druhej strane doġlo v roku 2021 k miernemu poklesu ziskovosti 

v havarijnom poisten², kde sa ziskovosŠ zn²ģila o 0,14 p. b., negat²vny vĨvoj sme zaznamenali 

v ostatnom priamom poisten² (najmª v cestovnom poisten²) a v akt²vnom zaisten². Na n§rast 

ziskovosti v roku 2021 mal vĨznamnĨ vplyv najmª pokles ġkodovosti v poisten² ostatn®ho 

majetku a zodpovednosti, a taktieģ v PZP, sp¹sobenĨ predovġetkĨm niģġou frekvenciou ġk¹d 

a poklesom poļtu hl§senĨch poistnĨch udalost², najmª v s¼vislosti s pokraļuj¼cimi 

reġtrikļnĨmi opatreniami a zn²ģen²m mobility zapr²ļinenĨmi pand®miou COVID-19. ZiskovosŠ 

roku 2021 ovplyvnila aj tvorba rezervy na ¼hradu z§vªzkov voļi SKP (Ņalej aj ĂSKP rezervañ) 

v objeme 5 983 tis. EUR, negat²vny dopad na ziskovosŠ neģivotn®ho poistenia netto bol  

3,18 p. b.  
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ZiskovosŠ netto vr§tane vĨsledku z finanļn®ho umiestnenia netechnickĨch ¼ļtov  

Hodnoty v % 2021 2020 Zmena 

Povinn® zmluvn® poistenie 14,79    1,76 13,03    

Kasko poistenie  16,50    16,65  -0,15    

Poistenie ostatn®ho majetku  33,20    18,18 15,02    

ZodpovednosŠ  53,01    36,64 16,37    

Poistenie ¼razu a choroby  35,89    16,57 19,32    

Ostatn® priame poistenie  -26,26    33,31 -59,57    

Akt²vne zaistenie  -220,45    -50,82 -169,63    

ZiskovosŠ netto celkom  11,96    10,13 1,83    

 

KombinovanĨ ukazovateŎ netto je kateg·ria, ktor§  je s¼ļtom ukazovateŎov netto ġkodovosŠ 

a netto n§kladovosŠ. Netto ġkodovosŠ je podiel n§kladov na poistn® udalosti (vr§tane podielu 

zaisŠovateŎa a zmeny stavu rezervy na ¼hradu z§vªzkov voļi SKP) na celkovej vĨġke 

zasl¼ģen®ho poistn®ho bez dane (vr§tane podielu zaisŠovateŎa). Netto n§kladovosŠ sa 

vypoļ²tava ako podiel n§kladov (poistno-technickĨch a prev§dzkovĨch) a poistno-technickĨch 

vĨnosov na celkovej vĨġke zasl¼ģen®ho poistn®ho bez dane (vr§tane podielu zaisŠovateŎa).  

V roku 2021 dosiahol hodnotu 90,88 % a zaznamenal tak zlepġenie o 1,02 p. b. oproti 

minul®mu roku. V r§mci kombinovan®ho ukazovateŎa doġlo medziroļne k zvĨġeniu netto 

ġkodovosti o 0,78 p. b. na ¼roveŔ 55,17 % (z toho 3,18 p. b. vplyvom tvorby SKP rezervy) a na 

druhej strane k zn²ģeniu netto n§kladovosti o 1,80 p. b. na ¼roveŔ 35,71 %.  

 

V PZP doġlo medziroļne k zn²ģeniu ġkodovosti o 7,01 p. b., a z§roveŔ doġlo k zn²ģeniu 

n§kladovosti o 4,37 p. b. V s¼vislosti s tĨm celkovĨ kombinovanĨ ukazovateŎ v PZP 

medziroļne klesol o 11,37 p. b. KombinovanĨ ukazovateŎ brutto (pred zaisten²m) dosiahol 

¼roveŔ 93,35 %. 

 

Kasko poistenie vyk§zalo za rok 2021 ġkodovosŠ na ¼rovni 55,67 % a n§kladovosŠ na ¼rovni 

28,78 %, priļom v porovnan² s rokom 2020 ġkodovosŠ mierne vzr§stla o 1,19 p. b., 

n§kladovosŠ sa, naopak, zn²ģila o 0,83 p. b. KombinovanĨ ukazovateŎ v Kasko poisten² sa tak 

medziroļne zvĨġili o 0,37 p. b. na 84,45 %.  

 

NepriaznivĨ vĨvoj v akt²vnom zaisten² je sļasti ovplyvnenĨ tvorbou rezervy na ¼hradu 

z§vªzkov voļi SKP. 

 

Ostatn® priame poistenie (najmª cestovn® poistenie) bolo negat²vne ovplyvnen® tvorbou 

rezervy (RBNS) pre pr²pad krachu cestovnĨch kancel§ri² na ¼ļely repatri§cie alebo splatnĨch 

voucherov, najmª v s¼vislosti s COVID-19 situ§ciou. 
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KombinovanĨ ukazovateŎ, ġkodovosŠ a n§kladovosŠ netto v neģivotnom poisten² 

Hodnoty v % 

KombinovanĨ 
ukazovateŎ 

ĠkodovosŠ N§kladovosŠ 

2021 2020 2021 2020 2021 2020 

Povinn® zmluvn® poistenie 90,41 101,78 57,32 64,33 33,08 37,45 

Kasko poistenie 84,45 84,08 55,67 54,48 28,78 29,61 

Poistenie ostatn®ho majetku 68,87 83,92 22,81 32,93 46,06 50,99 

ZodpovednosŠ 51,79 66,52 29,17 52,53 22,61 13,99 

Poistenie ¼razu a choroby 65,12 84,24 26,94 26,60 38,18 57,64 

Ostatn® priame poistenie 127,93 67,44 83,60 21,38 44,33 46,06 

Akt²vne zaistenie 326,12 153,31 208,32 48,27 117,80 105,03 

Celkom neģivotn® poistenie 90,88 91,90 55,17 54,39 35,71 37,51 

 

A.2.2 VĨkonnosŠ v oblasti ģivotn®ho poistenia 

PREDPĉSAN£ POISTN£ 

Celkov® predp²san® poistn® v ģivotnom poisten² (bez ¼razovĨch pripoisten²) pre rok 2021 

dosiahlo objem 313 889 tis. EUR, ļo predstavuje medziroļnĨ pokles oproti roku 2020  

o 0,79 %, ktorĨ bol sp¹sobenĨ predovġetkĨm niģġou novou produkciou v jednorazovo 

platenĨch ģivotnĨch poisteniach v ¼vode roka, najmª v s¼vislosti s pandemickĨmi 

obmedzeniami. Naopak, beģne platen® ģivotn® poistenie zaznamenalo n§rast. SpoloļnosŠ 

opªtovne potvrdila prv¼ poz²ciu na slovenskom poistnom trhu z pohŎadu technick®ho 

poistn®ho v ģivotnom poisten².  

 

Hrub® predp²san® poistn® v ģivotnom poisten² 

Hodnoty v tis. EUR             2021         2020     Zmena v % 

Zdravotn® poistenie 14 631 13 022 12,36 % 

Poistenie s podielom na zisku 239 164 252 714 -5,36 % 

Index-linked a Investiļn® ģivotn® poistenie 
(IĢP) 

30 555 23 179 31,82 % 

Ostatn® ģivotn® poistenie 29 539 27 489 7,46 % 

Predp²san® poistn® celkom 313 889 316 403 -0,79 % 

 

VħKONNOSş 

UkazovateŎ benefit ratio netto, ktorĨ vyjadruje pomer celkovĨch n§kladov na poistn® plnenia 

vr§tane zmeny stavu rezerv a zasl¼ģen®ho poistn®ho (po zaisten²), zaznamenal v porovnan² 

s rokom 2020 zn²ģenie o 0,62 p. b. a dosiahol v roku 2021 ¼roveŔ 83,65 %.  

 

Netto ziskovosŠ ģivotn®ho poistenia odv²jaj¼ca sa od pomeru poistno-technick®ho vĨsledku 

a celkov®ho poistn®ho po zaisten² v roku 2021 v porovnan² s predch§dzaj¼cim rokom klesla 
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o 0,74 p. b. na ¼roveŔ 10,08 %. Negat²vny vĨvoj v medziroļnom porovnan² ovplyvnilo najmª 

niģġie poistn® a n§rast n§kladov na obstaranie vr§tane zmeny ļasov®ho rozl²ġenia. Vplyv na 

technickĨ vĨsledok ģivotn®ho poistenia mala aj vĨplata poistnĨch plnen² v s¼vislosti 

s pand®miou COVID-19.  

 

UkazovateŎ ziskovosti je kalkulovanĨ na z§klade vĨkazu ziskov a str§t a ġtrukt¼ry podŎa IFRS 

v znen² prijatom Eur·pskou ¼niou (EĐ). 

 

V roku 2021 v s¼vislosti s pretrv§vaj¼cou pand®miou COVID-19 bolo nevyhnutn® veŎmi 

intenz²vne pokraļovaŠ v rozvoji sluģieb pre naġich klientov. Doba uk§zala, ģe nielen vylepġenia 

na strane sluģieb a servisu v pr²pade poistnej udalosti s¼ podstatn®, ale aj sluģby v oblasti 

prevencie, resp. pomoci, s¼ ģiadan®. SpoloļnosŠ z§roveŔ sme vn²mala aj intenz²vnu potrebu 

pokryŠ rizik§ kaģdodenn®ho ģivota, ktor® viac alebo menej sŠaģuj¼ ģivot bez vĨnimky. Uveden® 

skutoļnosti ved¼ ku skvalitŔovaniu produktov®ho portf·lia a sluģieb pre klientov a oļak§va sa, 

ģe bud¼ maŠ pozit²vny vplyv na ziskovosŠ spoloļnosti.  

 

VĨsledky upisovacej ļinnosti v ģivotnom poisten²  

Hodnoty v % 31. 12. 2021 31. 12. 2020 Zmena 

ZiskovosŠ netto 10,08 10,83 -0,75 

Benefit ratio netto 83,65 84,27 -0,62 

 

Benefit ratio netto 

Hodnoty v % 31. 12. 2021 31. 12. 2020 Zmena 

Zdravotn® poistenie  37,87 29,82 8,05 

Poistenie s podielom na zisku 90,84 92,67 -1,83 

Index-linked a IĢP 99,15 84,17 14,98 

Ostatn® ģivotn® poistenie 18,49 21,12 -2,63 

Celkom ģivotn® poistenie 83,65 84,27 -0,62 

 

A.3 VħKONNOSş V OBLASTI INVESTĉCIĉ 

Finanļn® akt²va spoloļnosti s¼ zloģen® najmª z invest²ci² do ġt§tnych a podnikovĨch dlhopisov 

(74,08 %, ļo je pokles o 0,51 p. b. oproti predch§dzaj¼cemu roku). Zvyġn¼ ļasŠ predstavuj¼ 

invest²cie do podielovĨch listov, akci² vr§tane podielov v prepojenĨch podnikoch, ¼verov a do 

nehnuteŎnost².  

 

Hlavnou zloģkou n§kladov investovania s¼ odpisy nehnuteŎnost² a intern® n§klady na riadenie 

akt²v a spr§vu cennĨch papierov.  
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VĨvoj priamych n§kladov invest²ci²  

Hodnoty v tis. EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020 

Đrok zo zaistn®ho depozitu 16  39  

Đrok z leasingu 43 93 

Intern® n§klady na riadenie akt²v a spr§va cennĨch papierov 972  1 155  

Extern® n§klady na riadenie akt²v 197 156  

Odpisy 737  661  

Priame n§klady spolu 1 965  2 105  

 

NajvĨznamnejġiu ļasŠ vĨnosov z investovania tvoria beģn® vĨnosy z dlhopisov, ktor® boli 

v roku 2021 v celkovej vĨġke 31 851 tis. EUR, ļo predstavuje pokles o 229 tis. EUR oproti 

predch§dzaj¼cemu obdobiu. PriemernĨ vĨnos z portf·lia cennĨch papierov v roku 2021 bol 

2,78 % (v roku 2020: 2,73 %).  

 

VĨnosy z invest²ci² v roku 2021 v porovnan² s rokom 2020 vzr§stli. HlavnĨm d¹vodom je 

medziroļnĨ n§rast realizovanĨch vĨnosov kv¹li pozit²vnemu vĨvoju na akciovĨch trhoch. Rast 

akciovĨch trhov sa prejavil aj v n§raste riadnych vĨnosov z podielovĨch fondov, ktor® 

predstavuj¼ vyplaten® dividendy. VĨnosy z bankovĨch vkladov vzr§stli z d¹vodu pozit²vneho 

kurzov®ho precenenia. VĨnosy z majetkovĨch ¼ļast² a nehnuteŎnosti klesli kv¹li absencii 

mimoriadnych vĨnosov v porovnan² s minulĨm rokom. 

 

VĨnosy z investovania podŎa tried akt²v  

Hodnoty v tis. EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020 
Absol¼tna 

zmena 
Zmena v % 

Majetkov® ¼ļasti 1 679 2 319  -640  -27,60 % 

Dlhopisy a podniky kolekt²vneho 
investovania 

38 345  34 460 3 885  11,27 % 

NehnuteŎnosti  190  627 -437  -69,70 % 

Bankov® vklady 104  -243  347  142,80 % 

P¹ģiļky 720  778  -58  -7,46 % 

VĨnosy z investovania spolu 41 038  37 940  3 098  8,17 % 

 

Vo vlastnom iman² spoloļnosti sa vykazuje precenenie cennĨch papierov na predaj (available 

for sale ï AFS ï k dispoz²cii na predaj). Je to rozdiel medzi aktu§lnou re§lnou hodnotou a 

amortizovanou hodnotou. Hodnota precenenia tĨchto CP klesla medziroļne o 32,29 %. 

VĨnosy na dlhopisovĨch trhoch r§stli najmª v poslednom ġtvrŠroku 2021, ļo malo dopad na 

pokles ich hodnoty a zn²ģenie revaluaļnej rezervy. Zhodnotenie akciovĨch trhov viedlo 

k n§rastu revaluaļnej rezervy z podielovĨch fondov.  
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VĨvoj rozdielov z precenenia AFS rezervy 

Hodnoty v tis. EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020 

Dlhopisy 68 291  108 604 

Investiļn® fondy 10 159  7 252 

Revaluaļn§ rezerva spolu 78 450  115 856 

 

Precenenie cez vĨsledok hospod§renia 

Hodnoty v tis. EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020 

Dlhopisy  - 515  -4 547 

Investiļn® fondy 8 349  -1 393 

Precenenie cez vĨsledok hospod§renia spolu 7 834  -5 940 

 

91,34 % vĨnosov z precenenia cez vĨsledok hospod§renia je alokovanĨch priamo na poistn® 

zmluvy, keŅģe vyplĨva z akt²v drģanĨch pre ¼ļely krytia investiļn®ho ģivotn®ho poistenia. 

 

SpoloļnosŠ neinvestuje do sekuritizovanĨch investiļnĨch n§strojov. 

 

A.4 VħKONNOSş V OBLASTI INħCH ĻINNOSTĉ 

V roku 2021 spoloļnosŠ dosiahla hodnotu ostatnĨch prev§dzkovĨch vĨnosov vo vĨġke  

1 603 tis. EUR, poch§dzaj¼cich najmª zo spracovateŎskĨch poplatkov za poistn® plnenia, 

prov²zi² za spr§vu poistenia a ¼rokov z omeġkania. V porovnan² s predch§dzaj¼cim rokom sa 

ich ¼roveŔ zn²ģila o 12,16 %. VĨġka ostatnĨch prev§dzkovĨch vĨnosov v roku 2020 

predstavovala 1 825 tis. EUR. Prev§dzkov® vĨnosy s¼ vyk§zan® bez odpisu premlļanĨch 

z§vªzkov, ktor® spoloļnosŠ za¼ļtovala na z§klade rozhodnutia N§rodnej banky Slovenska 

v roku 2019.   

 

Ostatn® prev§dzkov® n§klady dosiahli hodnotu 18 772 tis. EUR a oproti predch§dzaj¼cemu 

obdobiu, kedy ich vĨġka dosiahla 20 404  tis. EUR, poklesli o 8,00 %. N§klady s¼visiace  

s 8 %-nĨm odvodom z ļasti prijat®ho poistn®ho z PZP boli na ¼rovni 9 401 tis. EUR, v roku 

2020 hodnota tĨchto n§kladov predstavovala 9 052 tis. EUR. Odpisy a tvorba opravnĨch 

poloģiek k pohŎad§vkam v roku 2021 poklesla na 5 255 tis. EUR oproti roku 2020, kedy dosiahli 

¼roveŔ 10 841 tis. EUR. 

 

SpoloļnosŠ vykazuje akt²va s pr§vom na uģ²vanie a s¼visiaci z§vªzok z l²zingu vyplĨvaj¼ci 

najmª z n§jmu kancel§rskych priestorov pre region§lne kancel§rie a obchodn® miesta. 

Hodnota akt²v s pr§vom na uģ²vanie zn²ģen§ o kumulovan® odpisy dosiahla k 31. 12. 2021 
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vĨġku 3 330 tis. EUR. Zostatkov§ hodnota prisl¼chaj¼ceho z§vªzku bola na ¼rovni  

3 359 tis. EUR.  

 

SKP na z§klade prehodnotenia z§vªzku k 31. 12. 2020 dotvorila k 31. 12. 2021 rezervu do 

vĨġky zisten®ho rozdielu. Ļlensk® poisŠovne s¼ povinn® platiŠ SKP roļnĨ pr²spevok, resp. 

mimoriadny pr²spevok, ak suma prostriedkov v poistnom garanļnom fonde nepostaļuje na 

plnenie z§vªzkov SKP. Podiel jednotlivĨch ļlenov na dotvorenej rezerve zodpoved§ podielu 

ļlena podŎa poļtu poistenĨch motorovĨch vozidiel k 30. 09. 2021, ļo pre spoloļnosŠ 

znamenalo vytvorenie Rezervy na ¼hradu z§vªzkov voļi SKP vznikaj¼cich z ļinnost² podŎa 

osobitn®ho predpisu vo vĨġke 5 983 tis. EUR. Na z§klade odpor¼ļania NBS, ktor§ tento 

z§vªzok povaģuje z pohŎadu reģimu SolventnosŠ II za technick¼ rezervu na poistn® plnenia 

netĨkaj¼cu sa priameho poistenia, ale post¼penĨch plnen² vyplĨvaj¼cich zo z§kona  

ļ. 381/2001 Z. z. o povinnom zmluvnom poisten² zodpovednosti za ġkodu sp¹soben¼ 

prev§dzkou motorov®ho vozidla a o zmene a doplnen² niektorĨch z§konov v znen² neskorġ²ch 

predpisov, spoloļnosŠ zahŘŔa zmenu rezervy SKP do vĨpoļtu ukazovateŎa ġkodovosti v r§mci 

skupiny ļinnost² Proporcion§lne zaistenie poistenia zodpovednosti za ġkodu sp¹soben¼ 

prev§dzkou motorov®ho vozidla (tzn. akt²vne zaistenie). 

 

A.5 ńALĠIE INFORMĆCIE 

SpoloļnosŠ neevidovala k 31. 12. 2021 ak¼koŎvek Ņalġiu vĨznamn¼ inform§ciu, tĨkaj¼cu sa 

ļinnosti a vĨkonnosti. 
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B SYST£M SPRĆVY A RIADENIA 

B.1 VĠEOBECN£ INFORMĆCIE O SYST£ME SPRĆVY A RIADENIA 

Syst®m spr§vy a riadenia je v spoloļnosti definovanĨ za ¼ļelom zabezpeļenia obozretn®ho 

riadenia poisŠovacej ļinnosti, s ohŎadom na riadenie riz²k, ktorĨm je spoloļnosŠ vystaven§. 

SpoloļnosŠ je povinn§ zabezpeļiŠ primeran¼ a transparentn¼ organizaļn¼ ġtrukt¼ru s jasnĨm 

rozdelen²m zodpovednost² a efekt²vnym syst®mom zabezpeļuj¼cim prenos inform§ci². 

Organizaļn§ ġtrukt¼ra spoloļnosti je s¼ļasŠou Pr²lohy ļ. 1: Organizaļn§ ġtrukt¼ra spoloļnosti 

KOOPERATIVA poisŠovŔa, a. s. Vienna Insurance Group tejto spr§vy. 

 

Predstavenstvo spolu s dozornou radou a valnĨm zhromaģden²m tvoria obligat·rne org§ny 

zriaŅovan® v akciovej spoloļnosti.  

 

B.1.1 Ġtrukt¼ra org§nov spoloļnosti, popis hlavnĨch ¼loh a zodpovednost², opis 

oddelenia povinnost² 

SpoloļnosŠ je riaden§ predstavenstvom, na ļinnosŠ ktor®ho dohliada dozorn§ rada. 

 

Predstavenstvo ako ġtatut§rny org§n, je najvyġġ²m riadiacim org§nom spoloļnosti, kon§ v jej 

mene a zodpoved§ za celkov¼ ļinnosŠ spoloļnosti v s¼lade so vġeobecne z§vªznĨmi 

pr§vnymi predpismi, najmª z§konom ļ. 39/2015 Z. z., ObchodnĨm z§konn²kom, ako aj 

stanovami spoloļnosti. Predstavenstvo rozhoduje vo vġetkĨch z§leģitostiach spoloļnosti, 

pokiaŎ tieto nie s¼ z§konom alebo stanovami vyhraden® do p¹sobnosti valn®ho zhromaģdenia 

alebo dozornej rady.  

 

Predstavenstvo najmenej raz roļne informuje dozorn¼ radu o z§sadnĨch ot§zkach bud¼cej 

obchodnej politiky spoloļnosti, o bud¼com vĨvoji majetkovej, finanļnej a vĨnosovej situ§cie 

na z§klade progn·z. 

 

Predstavenstvo pravidelne, aspoŔ raz za ġtvrŠrok, informuje dozorn¼ radu o priebehu 

obchodnej ļinnosti a situ§cii spoloļnosti v porovnan² s progn·zami, ako aj s ohŎadom na 

bud¼ci vĨvoj. 

 

Na z§klade organizaļn®ho poriadku s¼ ¼lohy a zodpovednosti prideŎovan®, oddelen® a 

koordinovan® v s¼lade s vypracovanĨmi internĨmi predpismi. TĨmto sp¹sobom spoloļnosŠ 

pokrĨva vġetky d¹leģit® ¼lohy a vyhĨba sa duplicite ¼loh. 
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Predstavenstvo vymedzuje princ²py podnikania spoloļnosti, priļom berie do ¼vahy n§vrhy 

predloģen® ¼sekom riadenia riz²k, komisiou pre riadenie riz²k a riaditeŎmi ¼sekov spoloļnosti. 

Celkov¼ zodpovednosŠ za riziko prevzat® spoloļnosŠou zn§ġa predstavenstvo spoloļnosti, 

koneļnĨ vlastn²k rizika. 

 

Aktu§lna rizikov§ situ§cia sa pravidelne prerok¼va na ¼rovni predstavenstva spoloļnosti. 

Rozhodnutie prijaŠ opatrenia, ktor® sa maj¼ implementovaŠ, spoļ²va na predstavenstve 

spoloļnosti. ZodpovednosŠ za implement§ciu, predkladanie spr§v a koordin§ciu n§pravnĨch 

opatren² dohodnutĨch v predstavenstve spoloļnosti je delegovan§ na funkciu riadenia riz²k, 

na ostatn® ¼seky, ktor® sa podieŎaj¼ na syst®me riadenia riz²k spoloļnosti alebo na 

pr²sluġn®ho vlastn²ka rizika. 

 

Okrem toho, hlavn® ¼lohy predstavenstva v oblasti riadenia riz²k s¼ nasledovn®: 

- rozpracovanie a propag§cia riadenia riz²k, 

- defin²cia a komunik§cia strat®gie rizika vr§tane toleranci² na rizik§ a ochoty 

podstupovaŠ riziko, 

- schv§lenie usmernen² o riaden² riz²k, 

- zohŎadnenie rizikovej situ§cie v strategickĨch rozhodnutiach. 

 

Poļas roka 2021 nedoġlo k ģiadnym person§lnym zmen§m v predstavenstve spoloļnosti.  

S ¼ļinnosŠou od 28. 04. 2018 zast§va funkciu prokuristu spoloļnosti JUDr. ōuboġ T·th, LL.M., 

MBA. 

 

Zoznam ļlenov predstavenstva spoloļnosti k 31. 12. 2021: 

- Ing. Vladim²r Bakeġ, PhD. ï predseda predstavenstva a gener§lny riaditeŎ, 

- Dr. Franz Kosyna ï podpredseda predstavenstva a n§mestn²k gener§lneho riaditeŎa, 

- Mgr. Zdeno Goss§nyi ï ļlen predstavenstva, 

- Mgr. Blanka Hatalov§ ï ļlenka predstavenstva,  

- Ing. Viera Kubaġov§ ï ļlenka predstavenstva, 

- Mag. iur. Patrick Skyba ï ļlen predstavenstva. 

 

Dozorn§ rada predstavuje kontrolnĨ org§n, ktorĨ vykon§va dohŎad nad ļinnosŠou 

predstavenstva a realiz§ciou obchodnej ļinnosti spoloļnosti. Dohliada, riadi a koordinuje 

ļinnosŠ predstavenstva tak, aby bolo zabezpeļen® dodrģiavanie platnĨch pr§vnych predpisov, 

s¼lad so stanovami spoloļnosti, ako aj s rozhodnutiami valn®ho zhromaģdenia akcion§rov. 

Presk¼mava riadnu, mimoriadnu a konsolidovan¼ ¼ļtovn¼ uz§vierku a n§vrh na rozdelenie 

zisku alebo na ¼hradu str§t a predklad§ svoje stanovisko valn®mu zhromaģdeniu. 
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Dozorn¼ radu tvoria k 31. 12. 2021 t²to ļlenovia: 

- Dr. Peter Thirring ï predseda dozornej rady, 

- Hartwig Georg Lºger ï podpredseda dozornej rady, 

- Mag. Christian Brandstetter ï ļlen dozornej rady, 

- Mgr. Ing. ZdenŊk Rom§nek, MBA ï ļlen dozornej rady, 

- Dipl. Ing. Doris Wendler ï ļlenka dozornej rady, 

- Mag. Dr. Claudia Ungar-Huber ï ļlenka dozornej rady, 

- Ing. Frantiġek Vizv§ry ï ļlen dozornej rady, 

- Mag. Harald Josef Londer ï ļlen dozornej rady, 

- Mgr. Darina Bedn§rikov§ ï ļlenka dozornej rady, 

- M§ria Ġujansk§ ï ļlenka dozornej rady, 

- Ing. Peter Kuzma ï ļlen dozornej rady, 

- Mgr. Miroslav Raļko ï ļlen dozornej rady. 

 

Valn® zhromaģdenie je nevolenĨm a najvyġġ²m org§nom spoloļnosti. Do p¹sobnosti valn®ho 

zhromaģdenia patr² rozhodovanie o najd¹leģitejġ²ch ot§zkach ļinnosti spoloļnosti. 

Rozhodnutia valn®ho zhromaģdenia s¼ pre predstavenstvo a dozorn¼ radu spoloļnosti 

z§vªzn®, s¼ povinn² sa nimi riadiŠ a dodrģiavaŠ ich. Rozsah p¹sobnosti valn®ho zhromaģdenia 

je vymedzenĨ ObchodnĨm z§konn²kom a stanovami spoloļnosti. Valn® zhromaģdenie je 

koncipovan® ako trvalĨ org§n spoloļnosti, tvorenĨ vġetkĨmi akcion§rmi, ktor² ¼ļasŠou na Ŕom 

a svoj²m rozhodovan²m realizuj¼ akcion§rske pr§vo na ¼ļasŠ na riaden² spoloļnosti. 

 

Do p¹sobnosti valn®ho zhromaģdenia patr² najmª rozhodovanie o: 

- zmene stanov, 

- zvĨġen² z§kladn®ho imania, 

- voŎbe a odvolan² ļlenov dozornej rady, schv§len² volebn®ho poriadku pre ļlenov 

dozornej rady volenĨch zamestnancami, 

- schv§len² roļnej riadnej alebo mimoriadnej individu§lnej ¼ļtovnej z§vierky, vĨroļnej 

spr§vy, rozdelen² zisku alebo o ¼hrade straty a stanoven² tanti®m, 

- zruġen² spoloļnosti likvid§ciou, zmene pr§vnej formy, zl¼ļen², splynut² alebo rozdelen² 

spoloļnosti, 

- predaji podniku alebo jeho ļasti, 

- voŎbe aud²tora na overenie ¼ļtovnej z§vierky. 
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Ġtrukt¼ra org§nov spoloļnosti k 31. 12. 2021  

 

B.1.2 VĨbory a komisie ï ¼lohy a zodpovednosti v spoloļnosti 

VĨbor pre audit 

- zriadenĨ podŎa z§kona ļ. 423/2015 Z. z. o ġtatut§rnom audite a o zmene a doplnen² 

z§kona ļ. 431/2002 Z. z. o ¼ļtovn²ctve v znen² neskorġ²ch predpisov (Ņalej len Ăz§kon 

o ġtatut§rnom auditeñ), ļlenov vĨboru pre audit menuje valn® zhromaģdenie, 

- sleduje proces zostavovania ¼ļtovnej z§vierky a dodrģiavanie osobitnĨch predpisov, 

- predklad§ odpor¼ļania a n§vrhy na zabezpeļenie integrity procesu zostavovania 

¼ļtovnej z§vierky,  

- sleduje efektivitu vn¼tornej kontroly, vn¼torn®ho auditu a syst®mov riadenia riz²k  

v spoloļnosti, ak ovplyvŔuj¼ zostavovanie ¼ļtovnej z§vierky,  

- sleduje priebeh a vĨsledky ġtatut§rneho auditu individu§lnej ¼ļtovnej z§vierky a 

ġtatut§rneho auditu konsolidovanej ¼ļtovnej z§vierky, zohŎadŔuje zistenia a z§very 

Đradu pre dohŎad nad vĨkonom auditu,  

- preveruje a sleduje nez§vislosŠ ġtatut§rneho aud²tora alebo aud²torskej spoloļnosti 

podŎa Ä 21, Ä 24 a Ä 25 z§kona o ġtatut§rnom audite, predovġetkĨm vhodnosŠ 

poskytovania neaud²torskĨch sluģieb v s¼lade s osobitnĨm predpisom a sluģieb 

poskytovanĨch ġtatut§rnym aud²torom alebo aud²torskou spoloļnosŠou podŎa  

Ä 33 ods. 1 z§kona o ġtatut§rnom audite,  

- zodpoved§ za postup vĨberu ġtatut§rneho aud²tora alebo aud²torskej spoloļnosti, 

odpor¼ļa vymenovanie ġtatut§rneho aud²tora alebo aud²torskej spoloļnosti na 

Akcion§ri

Valn® zhromaģdenie 

Dozorn§ rada Predstavenstvo

4,10 %1,53 %94,37 %

SECURIA
ƳŀƧŜǘƪƻǾƻǎǇǊłǾƴŀ 
aǇƻŘƛŜƭƻǾł ǎΦǊΦƻΦ

VIENNA INSURANCE 
GROUP AG Wiener 

Versicherung Gruppe

{ƭƻǾŜƴǎƪł ǎǇƻǊƛǘŜƯƶŀΣ 
a.s. 

https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2015/423/20160701#paragraf-21
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2015/423/20160701#paragraf-24
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2015/423/20160701#paragraf-25
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2015/423/20160701#paragraf-33.odsek-1
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schv§lenie na vĨkon ġtatut§rneho auditu pre ¼ļtovn¼ jednotku v s¼lade s osobitnĨm 

predpisom, 

- urļuje term²n ġtatut§rnemu aud²torovi alebo aud²torskej spoloļnosti na predloģenie 

ļestn®ho vyhl§senia o nez§vislosti, 

- informuje riadiaci org§n alebo dozornĨ org§n spoloļnosti o vĨsledku ġtatut§rneho 

auditu a vysvetŎuje, ako ġtatut§rny audit ¼ļtovnej z§vierky prispel k integrite ¼ļtovnej 

z§vierky a ak¼ ¼lohu mal vĨbor pre audit v uvedenom procese. 

 

VĨbor dozornej rady pre z§leģitosti predstavenstva 

- zriadenĨ dozornou radou spoloļnosti, 

- zaober§ sa person§lnymi z§leģitosŠami ļlenov predstavenstva, 

- rozhoduje o obsahu zml¼v o vĨkone funkcie ļlenov predstavenstva, 

- pripravuje a schvaŎuje uznesenia o odmeŔovan² ļlenov predstavenstva, 

- pravidelne kontroluje odmeŔovaciu ġtrukt¼ru ļlenov predstavenstva, s cieŎom 

zabezpeļiŠ, aby t§to ġtrukt¼ra bola adekv§tna aj v pr²pade zmien v spoloļnosti alebo  

v podnikateŎskom prostred², v ktorom spoloļnosŠ p¹sob², 

- zisŠuje potenci§lne konflikty z§ujmov medzi ļlenmi predstavenstva a spoloļnosŠou a 

rozhoduje o vhodnĨch opatreniach na predch§dzanie ich vzniku alebo pri ich rieġen². 

 

PracovnĨ vĨbor dozornej rady 

- zriadenĨ dozornou radou spoloļnosti, 

- pripravuje rokovania dozornej rady a uznesenia alebo dohliada nad vĨkonom jej 

uznesen², je moģn® prenesenie pr§va na tento vĨbor udeŎovaŠ s¼hlas k ļinnostiam 

a opatreniam, ktor® si inak, podŎa stanov, pr²padne podŎa rokovacieho poriadku 

predstavenstva, vyģaduj¼ s¼hlas dozornej rady, najmª ak vzhŎadom na mimoriadnu 

naliehavosŠ probl®mu nie je moģn® poļkaŠ do najbliģġieho zasadania dozornej rady. 

 

StrategickĨ vĨbor dozornej rady 

- zriadenĨ dozornou radou spoloļnosti, 

- zaober§ sa t®mami strategick®ho smerovania spoloļnosti. 

 

Komisia pre spolupr§cu so spoloļnosŠou SLSP 

- zriaden§ predstavenstvom spoloļnosti, 

- rozhoduje o priorit§ch spolupr§ce so strategickĨm partnerom Slovenskou sporiteŎŔou, 

a. s. pre danĨ kalend§rny rok, 

- vytv§ra zoznam produktov na nasleduj¼ci kalend§rny rok, pr²padne tento zoznam 

poļas kalend§rneho roka modifikuje, 
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- urļuje predajn® ciele, 

- rozhoduje o vĨġke prov²zi², 

- rozhoduje o podmienkach zamestnaneckĨch zvĨhodnen², 

- rozhoduje o marketingovĨch ot§zkach. 

 

PoradnĨ zbor pre spolupr§cu spoloļnosti a SLSP  

- zriadenĨ predstavenstvom spoloļnosti, 

- vĨber a dizajn produktov, produktovĨch materi§lov a produktovĨch inform§ci²,  

s ohŎadom na osobitn® potreby a poģiadavky finanļn®ho sprostredkovania bankovĨch 

alebo poistnĨch produktov, 

- marketingov® aktivity a poģiadavky, 

- opatrenia na zabezpeļenia ļo najlepġej kvality servisu a starostlivosti pre svojich 

klientov zo strany druh®ho zmluvn®ho partnera, 

- organiz§cia ļo najefekt²vnejġej likvid§cie ġkodovĨch udalost² klientov SLSP, 

- ġkolenia a vzdel§vacie programy pre predajcov spoloļnosti SLSP, 

- IT podpora v s¼vislosti s podporou obchodnĨch aktiv²t, poradenskĨ syst®m a 

elektronick® sprostredkovanie z²skanĨch ¼dajov. 

 

Investiļn§ komisia 

- zriaden§ predstavenstvom spoloļnosti, 

- je poradnĨ org§n predstavenstva pre rozhodnutia v oblasti investiļnej strat®gie a 

politiky. Jej ¼lohou je zhodnotenie aktu§lneho stavu investiļn®ho portf·lia a diskusia 

ohŎadom bud¼cich investiļnĨch z§merov na n§kup a predaj finanļnĨch n§strojov a 

trhovĨch oļak§van². 

 

Komisia pre riadenie riz²k 

- zriaden§ predstavenstvom spoloļnosti, 

- ciele, ¼lohy, opr§vnenia, ako aj in® relevantn® inform§cie pre komisiu pre riadenie riz²k, 

s¼ pop²san® v ļasti B.3.1.3 tejto spr§vy. 

 

Ġkodov® komisie 

- zriaden® predstavenstvom spoloļnosti, 

- schvaŎuj¼ platby poistn®ho plnenia z neģivotn®ho poistenia alebo z poistenia os¹b 

v zmysle stanovenĨch limitov. 

 

Komisia pre podvody (Anti-Fraud Committee) 

- zriaden§ predstavenstvom spoloļnosti, 
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- je opr§vnen§ na presk¼manie a pos¼denie pr²padov, ktor® vykazuj¼ zn§mky 

podvodn®ho alebo in®ho nez§konn®ho alebo neetick®ho konania v oblasti likvid§cie 

ġk¹d v neģivotnom poisten². 

 

Inventarizaļn§ komisia 

- je zriaden§ predstavenstvom spoloļnosti za ¼ļelom vykonania inventariz§cie majetku 

a z§vªzkov spoloļnosti vyplĨvaj¼cej z ustanoven² z§kona ļ. 431/2002 Z. z. 

o ¼ļtovn²ctve v znen² neskorġ²ch predpisov, 

- vykon§va invent¼ru jednotlivĨch druhov majetku a z§vªzkov, zodpoved§ za priebeh 

inventariz§cie, ktorej postup je upravenĨ internĨm pokynom k inventariz§cii, 

- na z§klade vĨsledkov inventariz§cie sprac¼va n§vrhy opatren² na vysporiadanie 

inventarizaļnĨch rozdielov a na zabezpeļenie zvĨġenia ochrany majetku spoloļnosti.  

 

Komisia pre vyraŅovanie registrat¼rnych z§znamov 

- zriaden§ predstavenstvom spoloļnosti, 

- riadi a zastreġuje proces vyraŅovania registrat¼rnych z§znamov v zmysle 

registrat¼rneho poriadku. 

 

VĨbor pre riadenie projektov®ho portf·lia 

- zriadenĨ predstavenstvom spoloļnosti, 

- zodpoved§ za vĨber, analĨzu, prioritiz§ciu, optimaliz§ciu sady projektov a programov 

spoloļnosti v s¼lade so strategickĨmi cieŎmi spoloļnosti, hodnotenie a riadenie 

projektov®ho portf·lia ako celku. 

 

B.1.3 VĨznamn® zmeny v syst®me spr§vy a riadenia, ktor® nastali v obdob², za 

ktor® sa vyprac¼va t§to spr§va 

Poļas roka 2021 nedoġlo k person§lnym zmen§m v predstavenstve spoloļnosti.  

 

S ¼ļinnosŠou k 28. janu§ru 2021 zanikla funkcia podpredsedu dozornej rady p§na Doc. Ing. 

Jozefa Mak¼cha, PhD., s ¼ļinnosŠou k 31. marcu 2021 zanikla funkcia ļlena dozornej rady 

p§na Ing. Martina Pot¼ļeka a s ¼ļinnosŠou k 31. m§ju 2021 zanikla funkcia podpredsedu 

dozornej rady p§na G§bora Lehela. 

 

S ¼ļinnosŠou od 16. j¼na 2021 sa novĨm podpredsedom dozornej rady stal Hartwig Georg 

Lºger. 
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V roku 2021 bola realizovan§ zmena organizaļnej ġtrukt¼ry ekonomick®ho ¼seku a ¼seku 

nehnuteŎnost². 

 

B.1.4 KŎ¼ļov® funkcie a popis ich hlavnĨch ¼loh a povinnost² 

V organizaļnej ġtrukt¼re s¼ kŎ¼ļov® funkcie zaraden® do priamej riadiacej p¹sobnosti 

predstavenstva spoloļnosti. Osoby zodpovedn® za kŎ¼ļov® funkcie s¼ vo svojich funkci§ch 

nez§visl® a maj¼ pr§vo na pr²stup ku vġetkĨm inform§ci§m. S¼ podriaden® a zodpovedaj¼ sa 

priamo predstavenstvu spoloļnosti okrem vn¼torn®ho auditu, ktorĨ zodpoved§ priamo 

dozornej rade. 

 

V roku 2021 nastala zmena drģiteŎa kŎ¼ļovej funkcie riadenia riz²k. DrģiteŎmi kŎ¼ļovĨch funkci² 

v spoloļnosti boli: 

- Ing. Gabriela Ļermanov§ ï funkcia riadenia riz²k (od 01. 01. 2021), 

- JUDr. ōuboġ T·th, LL. M., MBA ï funkcia dodrģiavania s¼ladu s predpismi, 

- Ing. Martin Kosztol§nyi ï aktu§rska funkcia, 

- Mgr. Daniel MedveckĨ ï funkcia vn¼torn®ho auditu. 

 

Funkcia dodrģiavania s¼ladu s predpismi 

Funkcia dodrģiavania s¼ladu s predpismi je vykon§van§ drģiteŎom funkcie a jeho z§stupcom. 

Do p¹sobnosti funkcie dodrģiavania s¼ladu s predpismi patr² najmª: 

- kontroln§ ļinnosŠ jednotlivĨch odbornĨch ¼tvarov spoloļnosti z hŎadiska dodrģiavania 

s¼ladu s predpismi, 

- riadenie implement§cie princ²pov skupiny VIG, 

- tvorba, pripomienkovanie a noveliz§cia internĨch pr§vnych predpisov, 

- implement§cia legislat²vy Slovenskej republiky a Eur·pskej ¼nie v oblasti dodrģiavania 

s¼ladu s predpismi, 

- monitoring a prevencia pred legaliz§ciou pr²jmov z trestnej ļinnosti a pred 

financovan²m terorizmu, 

- dohŎad nad plnen²m regulat·rnych a legislat²vnych povinnost² vyplĨvaj¼cich pre 

spoloļnosŠ v oblasti ochrany pred legaliz§ciou pr²jmov z trestnej ļinnosti a pred 

financovan²m terorizmu, 

- poradenstvo pri zav§dzan² alebo zmene poistnĨch produktov z hŎadiska dodrģiavania 

s¼ladu s predpismi, 

- vĨkon funkcie zodpovednej osoby v oblasti ochrany pred legaliz§ciou pr²jmov z trestnej 

ļinnosti a pred financovan²m terorizmu, 
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- poradenstvo a prevencia v oblasti ochrany osobnĨch ¼dajov a dodrģiavania povinnosti 

mlļanlivosti, 

- kontrola a monitoring v oblasti ochrany spotrebiteŎa, 

- spolupr§ca s Finanļnou spravodajskou jednotkou N§rodnej krimin§lnej agent¼ry 

Prez²dia Policajn®ho zboru Slovenskej republiky a inĨmi ġt§tnymi org§nmi, 

- kontrola a prevencia v oblasti whistleblowing a trestnej zodpovednosti pr§vnickĨch 

os¹b, 

- poradenstvo a kontrola v oblasti outsourcingu,  

- poradenstvo odbornĨm ¼tvarom v oblasti dodrģiavania s¼ladu s predpismi. 

 

Funkcia riadenia riz²k 

Funkcia riadenia riz²k je vykon§van§ drģiteŎom funkcie a na ¼seku riadenia riz²k. Niektor® 

ļinnosti, spomenut® explicitne niģġie, s¼ vykon§van® na ¼seku aktuari§tu, ale strategick§ 

zodpovednosŠ a koordin§cia procesov je vykon§van§ funkciou riadenia riz²k. Rovnako aj 

priama zodpovednosŠ za riadenie inĨch riz²k, ako s¼ spomenut® niģġie, je v p¹sobnosti 

drģiteŎov riz²k a s¼ koordinovan® a vyhodnocovan® funkciou riadenia riz²k prostredn²ctvom 

pl§novania kapit§lu a procesu vlastn®ho pos¼denia rizika a solventnosti (ORSA). Do 

p¹sobnosti funkcie riadenia riz²k, ktorej drģiteŎ je z§roveŔ z tohto titulu riaditeŎom ¼seku 

riadenia riz²k spoloļnosti, patr² najmª: 

- zodpovednosŠ za procesy vykon§van® na ¼seku riadenia riz²k, 

- zodpovednosŠ za proces identifik§cie, analĨzy a kontroly riz²k spoloļnosti vr§tane 

operaļnĨch riz²k, 

- zodpovednosŠ za vĨkon procesu nahlasovania novĨch riz²k,  

- zodpovednosŠ za proces pr²pravy a aktualiz§cie pl§nov kontinuity ļinnosti, testovanie 

a preverenie funkļnosti z§loģnĨch pl§nov, 

- pre ¼ļely urļenia SCR zodpovednosŠ za vĨpoļet neģivotn®ho upisovacieho rizika 

formou SF, zdravotn®ho upisovacieho rizika nepodobn®ho ģivotnĨm technik§m 

(NSLT), trhov®ho rizika, rizika zlyhania protistrany, rizika nehmotn®ho majetku a 

operaļn®ho rizika,  

- zodpovednosŠ za kompletn¼ agreg§ciu ļiastkovĨch riz²k a vĨpoļet celkovej SCR na 

z§klade minul®ho a oļak§van®ho vĨvoja kmeŔa spoloļnosti, 

- zodpovednosŠ za koordin§ciu a kontrolu vĨpoļtov PIM v rozsahu definovanom zo 

znenia z§kona ļ. 39/2015 Z. z., za d§tov¼ kvalitu pre kapit§lov¼ poģiadavku pomocou 

PIM a valid§ciu vĨsledkov PIM, avġak vĨkon vĨpoļtov a pr²prava vĨstupov sa 

uskutoļŔuje na ¼seku aktuari§tu, 

- podpora predstavenstva/vedenia spoloļnosti pri efekt²vnom syst®me riadenia riz²k,  

- monitoring efekt²vnosti syst®mu riadenia riz²k a jeho reportovanie riadiacemu org§nu,  
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- detailn® vykazovanie rizikovej expoz²cie a poradenstvo predstavenstvu a dozornej rade 

tĨkaj¼ce sa z§leģitost² riadenia riz²k v s¼vislosti so strategickĨmi ot§zkami, moģnĨmi 

f¼ziami, akviz²ciami, veŎkĨmi projektami a invest²ciami na z§klade vyģiadania 

predstavenstva alebo dozornej rady, 

- spolupr§ca s ostatnĨmi kŎ¼ļovĨmi funkciami, 

- koordin§cia a organiz§cia komisie pre riadenie riz²k.   

 

Funkcia vn¼torn®ho auditu 

Funkcia vn¼torn®ho auditu sa vykon§va zamestnancami ¼seku vn¼torn®ho auditu. Do 

p¹sobnosti funkcie vn¼torn®ho auditu, ktorej drģiteŎ je z tohto titulu z§roveŔ riaditeŎom ¼seku 

vn¼torn®ho auditu (Ņalej len ĂĐVAñ), patr² najmª: 

- pos¼denie efekt²vnosti a ¼ļinnosti fungovania procesov a kontrolnĨch mechanizmov, 

- pos¼denie s¼ladu postupov s vn¼tornĨmi predpismi spoloļnosti, riadenie riz²k, 

vļasnosŠ oznamovania inform§ci², 

- pos¼denie s¼ladu v postupoch, kontinuita a spoŎahlivosŠ fungovania informaļnĨch 

syst®mov a ļinnosti zamestnancov spoloļnosti, 

- hodnotenie primeranosti a ¼ļinnosti syst®mu vn¼tornej kontroly a ostatnĨch prvkov 

syst®mu spr§vy a riadenia, 

- zav§dzanie, uplatŔovanie a dodrģiavanie pl§nu vn¼torn®ho auditu, ktorĨ vych§dza 

z rizikovo orientovan®ho pr²stupu, 

- predkladanie roļn®ho pl§nu auditov predstavenstvu a dozornej rade spoloļnosti, 

- overovanie stavu implement§cie prijatĨch opatren² predstavenstva spoloļnosti na 

odstr§nenie zistenĨch nedostatkov, 

- vyd§vanie odpor¼ļan² na z§klade vĨsledkov vykonanĨch auditov a n§sledne 

overovanie stavu realiz§cie odpor¼ļan²,  

- posudzovanie, ļi s¼ ļinnosti a postupy vykon§van® v s¼lade s vn¼tornĨmi predpismi, 

uzneseniami predstavenstva, strat®giou a cieŎmi spoloļnosti, 

- hodnotenie vĨznamu a dopadu zistenĨch nedostatkov, 

- vykon§vanie dodatoļnĨch (ad hoc) auditov, ktor® neboli zahrnut® v roļnom pl§ne 

auditov, 

- predkladanie spr§vy o vĨsledkoch ļinnosti ĐVA, realiz§cii pl§nu auditov, zisteniach 

a odpor¼ļaniach predstavenstvu a dozornej rade spoloļnosti, a to minim§lne raz 

roļne,  

- poskytovanie poradenskej ļinnosti k ļinnostiam spoloļnosti, pri posudzovan² 

pripravovanĨch a existuj¼cich vn¼tornĨch predpisov, novĨch alebo existuj¼cich 

postupov, procesov a kontrolnĨch mechanizmov.  
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Aktu§rska funkcia 

Ļinnosti aktu§rskej funkcie s¼ vykon§van® drģiteŎom aktu§rskej funkcie a ¼sekom aktuari§tu. 

Do p¹sobnosti drģiteŎa aktu§rskej funkcie, ktorej drģiteŎ je z§roveŔ riaditeŎom ¼seku aktuari§tu 

spoloļnosti, patr² najmª: 

- uplatŔovanie metodiky a postupov na posudzovanie dostatoļnosti technickĨch rezerv, 

s cieŎom zabezpeļiŠ, ģe ich vĨpoļet je konzistentnĨ s poģiadavkami stanovenĨmi  

v ļl§nkoch 75 aģ 86 smernice 2009/138/ES, 

- posudzovanie neistoty s¼visiacej s odhadmi uskutoļnenĨmi pri vĨpoļte technickĨch 

rezerv, 

- zabezpeļenie, ģe sa primerane rieġia ak®koŎvek obmedzenia ¼dajov pouģitĨch na 

vĨpoļet technickĨch rezerv, 

- zabezpeļenie, ģe sa v pr²padoch uvedenĨch v ļl§nku 82 smernice 2009/138/ES 

pouģij¼ najvhodnejġie aproxim§cie na ¼ļely vĨpoļtu najlepġieho odhadu technickĨch 

rezerv, 

- zabezpeļenie, ģe sa na primeran® pos¼denie z§kladnĨch riz²k urļia homog®nne 

rizikov® skupiny poistnĨch a zaistnĨch z§vªzkov, 

- zvaģovanie d¹leģitĨch inform§ci², ktor® poskytuj¼ finanļn® trhy a vġeobecne pr²stupn® 

¼daje o upisovac²ch rizik§ch, zabezpeļenie ich integr§cie do pos¼denia technickĨch 

rezerv, 

- porovn§vanie a od¹vodŔovanie akĨchkoŎvek vĨznamnĨch rozdielov v medziroļnĨch 

vĨpoļtoch technickĨch rezerv, 

- zabezpeļenie, ģe sa vykon§ vhodn® pos¼denie moģnost² a z§ruk zahrnutĨch do 

poistnĨch a zaistnĨch zml¼v, 

- stanovenie primeranĨch met·d, modelov a predpokladov na vĨpoļet technickĨch 

rezerv, 

- pos¼denie, ļi s¼ metodiky a predpoklady pouģit® pri vĨpoļte technickĨch rezerv 

vhodn® vzhŎadom na konkr®tne skupiny ļinnosti podniku, ako aj vzhŎadom na sp¹sob 

riadenia ļinnosti, a to s ohŎadom na dostupn® ¼daje, 

- pos¼denie, ļi syst®my informaļnĨch technol·gi² pouģit® pri vĨpoļte technickĨch rezerv 

v dostatoļnej miere podporuj¼ poistno-matematick® a ġtatistick® postupy, 

- pri porovn§van² najlepġ²ch odhadov so sk¼senosŠami sk¼manie kvality minulĨch 

najlepġ²ch odhadov a pouģ²vanie poznatkov z²skanĨch z tohto pos¼denia na zlepġenie 

kvality s¼ļasnĨch vĨpoļtov, 

- predkladanie inform§ci² o vĨpoļte technickĨch rezerv spr§vnemu, riadiacemu alebo 

kontroln®mu org§nu, ktor® obsahuj¼ aspoŔ od¹vodnen¼ analĨzu spoŎahlivosti a 

vhodnosti ich vĨpoļtu, ako aj zdrojov a stupŔa neistoty odhadu technickĨch rezerv, 



KOOPERATIVA poisŠovŔa, a. s. 
Spr§va o solventnosti a finanļnom stave k 31. decembru 2021 

35 
 

- vykon§vanie analĨzy citlivosti, ktor§ obsahuje presk¼manie citlivosti technickĨch rezerv 

voļi kaģd®mu z hlavnĨch riz²k, z ktorĨch vych§dzaj¼ z§vªzky pokryt® v technickĨch 

rezerv§ch, 

- na z§klade internej alok§cie ¼loh vykon§vanie vĨpoļtov SCR v PIM spolu s pr²pravou 

podkladovej dokument§cie a s¼visiacich internĨch predpisov, 

- zodpovednosŠ za d§tov¼ kvalitu pre vĨpoļet technickĨch rezerv v reģime SolventnosŠ 

II, 

- pre ¼ļely urļenia SCR zodpovednosŠ za vĨpoļet ģivotn®ho upisovacieho rizika, 

zdravotn®ho upisovacieho rizika podobn®ho ģivotnĨm technik§m (SLT), 

- predkladanie inform§ci² o vĨsledkoch a odpor¼ļaniach ohŎadom nacenenia produktov; 

samotn® nacenenie produktov je v p¹sobnosti produktovĨch ¼sekov,    

- spolupr§ca pri procese ORSA. 

 

B.1.5 Koncepcia odmeŔovania 

Koncepcia odmeŔovania je vytv§ran§ a realizovan§ v s¼lade s obchodnou strat®giou,  

so strat®giou riadenia riz²k spoloļnosti, s rizikovĨm profilom spoloļnosti, jej cieŎmi a dlhodobou 

vĨkonnosŠou spoloļnosti ako celku. Odmena m¹ģe pozost§vaŠ z fixnej a variabilnej zloģky 

alebo len z fixnej odmeny. Dohody o odmeŔovan² m¹ģu obsahovaŠ aj Ņalġie peŔaģn® alebo 

nepeŔaģn® plnenia, ktor® spoloļnosŠ zamestnancom poskytuje. Pri odmeŔovan² sa 

zohŎadŔuje pracovnĨ ļas, kvalifik§cia, zodpovednosŠ a povinnosti vyplĨvaj¼ce z pracovnej 

poz²cie zamestnanca. Fixn§ odmena predstavuje vopred stanoven¼ peŔaģn¼ ļiastku, ktor¼ 

zamestnanec z²ska. Vªļġinou je vypl§can§ formou pevnej, pravidelnej mzdy. Variabiln§ 

odmena je peŔaģn§ ļiastka, ktor§ z§vis² od vĨkonu zamestnanca a ¼spechu spoloļnosti. 

Variabiln§ odmena nemus² byŠ bezpodmieneļne s¼ļasŠou celkovej odmeny. 

 

Pri odmeŔovan² os¹b, ktor® skutoļne riadia spoloļnosŠ alebo zast§vaj¼ kŎ¼ļov® funkcie, sa 

uplatŔuj¼ nasledovn® z§sady odmeŔovania: 

- variabiln§ a fixn§ zloģka mzdy musia byŠ vyv§ģen® tak, aby fixn§ zloģka predstavovala 

dostatoļne vysokĨ podiel z celkovej odmeny, ļ²m sa m§ zabr§niŠ tomu, aby bol 

zamestnanec odk§zanĨ na pohybliv¼ zloģku; spoloļnosŠ tak m§ moģnosŠ uplatŔovaŠ 

flexibiln¼ a transparentn¼ bonusov¼ politiku vr§tane moģnosti nevyplatiŠ ģiadne 

variabiln® zloģky mzdy, 

- ak je variabiln® odmeŔovanie viazan® na vĨkon, pozost§va celkov§ vĨġka pohyblivej 

odmeny z kombin§cie hodnotenia vĨkonu zamestnanca a pr²sluġnej zloģky ļinnosti a 

hodnotenia celkovĨch vĨsledkov spoloļnosti alebo skupiny, do ktorej spoloļnosŠ patr², 
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- platba podstatnej ļasti variabilnej zloģky, nez§visle od formy, akou sa plat², mus² 

obsahovaŠ pruģn¼ odloģen¼ zloģku, ktor§ zohŎadŔuje povahu a ļasovĨ horizont 

ļinnosti spoloļnosti; obdobie odloģenia je minim§lne tri roky a toto obdobie mus² byŠ 

spr§vne prepojen® s povahou ļinnosti, jej rizikami a s ļinnosŠou danĨch 

zamestnancov, 

- pri hodnoten² vĨkonnosti jednotlivca sa ber¼ do ¼vahy finanļn® aj nefinanļn® krit®ri§, 

- pri rozhodovan² o udelen² variabilnej zloģky sa zohŎadŔuje ukazovateŎ solventnosti ako 

¼strednĨ rizikovĨ ukazovateŎ, 

- meranie vĨkonnosti ako z§klad pohybliv®ho odmeŔovania zahŘŔa zn²ģenie expoz²cie 

voļi s¼ļasnĨm aj bud¼cim rizik§m, ktorĨm je spoloļnosŠ vystaven§, pri zohŎadnen² 

rizikov®ho profilu a kapit§lovĨch n§kladov spoloļnosti, 

- odstupn® sa vzŠahuje k vĨkonnosti zamestnanca dosiahnutej poļas celej doby trvania 

pracovn®ho pomeru a navrhuje sa sp¹sobom, pri ktorom sa neodmeŔuje zlyhanie, 

- pohybliv§ ļasŠ odmeŔovania zamestnancov, zast§vaj¼cich kŎ¼ļov® funkcie, nez§vis² 

od vĨkonnosti operaļnĨch ¼tvarov a oblast², ktor® podliehaj¼ ich kontrole, 

- vĨkon ¼loh os¹b vykon§vaj¼cich aktu§rsku funkciu a funkciu riadenia riz²k je funkļne 

nez§vislĨ od politiky odmeŔovania z§vislej na hospod§rskom vĨsledku. 

 

MoģnosŠ priznaŠ variabiln¼ zloģku odmeŔovania je z§visl§ v pr²pade odmien administrat²vnych 

zamestnancov a roļnĨch odmien v pr²pade ļlenov predstavenstva, ved¼cich zamestnancov a 

inĨch zamestnancov s individu§lnym odmeŔovan²m od splnenia stanovenĨch cieŎov 

spoloļnosti a individu§lnych cieŎov. Ciele spoloļnosti odzrkadŎuj¼ jej strategick® zameranie, 

obchodnĨ a hospod§rsky pl§n schv§lenĨ dozornou radou pre danĨ obchodnĨ rok. Individu§lne 

ciele s¼ naviazan® na konkr®tnu pracovn¼ poz²ciu a jej osobitnĨ pr²nos k splneniu cieŎov 

spoloļnosti. 

 

SpoloļnosŠ nem§ zavedenĨ osobitnĨ reģim doplnkov®ho d¹chodkov®ho poistenia alebo 

syst®m predļasn®ho odchodu do d¹chodku pre ļlenov predstavenstva alebo osoby 

vykon§vaj¼ce kŎ¼ļov® funkcie. V r§mci svojho programu zamestnaneckĨch benefitov 

poskytuje svojim zamestnancom zamestnaneck® zŎavy na poistn® produkty, okrem in®ho aj 

na r¹zne formy d¹chodkov®ho zabezpeļenia. Z§roveŔ v r§mci tohto programu prispieva 

zamestnancom na doplnkov® d¹chodkov® sporenie v III. pilieri podŎa stanovenĨch pravidiel. 
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B.1.6 VĨznamn® transakcie s akcion§rmi, s osobami, ktor® maj¼ podstatnĨ 

vplyv na spoloļnosŠ a/alebo s ļlenmi predstavenstva, ktor® nastali poļas 

vykazovan®ho obdobia 

OdmeŔovanie ļlenov predstavenstva, vĨplata dividend a vy¼ļtovanie zaistenia s¼ bliģġie 

pop²san® vo vĨroļnej spr§ve spoloļnosti.  

 

V roku 2021 nebola vykonan§ ģiadna in§ vĨznamn§ transakcia medzi spoloļnosŠou a jej 

akcion§rmi alebo osobami, ktor® maj¼ vĨznamnĨ vplyv na spoloļnosŠ, okrem zaistenia. 

Prostredn²ctvom majoritn®ho akcion§ra mala spoloļnosŠ v roku 2021 proporļne zaisten® 

poistenie ¼razu a PZP. Rovnako tak v uvedenom obdob² nebola vykonan§ ģiadna in§ 

vĨznamn§ transakcia medzi spoloļnosŠou a ļlenmi jej spr§vneho, riadiaceho alebo 

kontroln®ho org§nu.  

 

B.2 POĢIADAVKY TħKAJĐCE SA ODBORNOSTI A VHODNOSTI 

Pri posudzovan² odbornosti ļlenov predstavenstva sa zohŎadŔuj¼ pr²sluġn® povinnosti uloģen® 

jednotlivĨm ļlenom na zabezpeļenie primeranej r¹znorodosti kvalifik§ci², vedomost² a 

pr²sluġnĨch sk¼senost², s cieŎom zabezpeļiŠ, aby bola spoloļnosŠ riaden§ a kontrolovan§ 

odbornĨm sp¹sobom.  

 

Predstavenstvo spoloļnosti, ako kolekt²vny org§n, mus² maŠ primeran¼ kvalifik§ciu, sk¼senosti 

a vedomosti v nasledovnĨch oblastiach: 

- poistn® a finanļn® trhy, 

- obchodn§ strat®gia a obchodnĨ model, 

- syst®m spr§vy a riadenia, 

- finanļn® a aktu§rske analĨzy, 

- regulaļnĨ r§mec a poģiadavky. 

 

Minim§lne poģiadavky na odbornosŠ ļlenov predstavenstva s¼: 

- vzdelanie vhodn®ho zamerania,  

- dostatoļn® odborn® sk¼senosti v relevantnej oblasti,  

- teoretick® a analytick® znalosti a  

- komunikaļn® a prezentaļn® zruļnosti. 

 

Pri posudzovan² odbornosti os¹b, ktor® zast§vaj¼ kŎ¼ļov® funkcie, sa posudzuje dosiahnut® 

vzdelanie, odborn§ prax, komunikaļn® a prezentaļn® zruļnosti osoby. SpoloļnosŠ vyģaduje 

od osoby, ktor§ zast§va funkciu riadenia riz²k: 
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- vysokoġkolsk® vzdelanie s ekonomickĨm, matematickĨm, technickĨm alebo obdobnĨm 

zameran²m a 

- odborn¼ prax v rozsahu minim§lne 2 rokov v relevantnej oblasti alebo 

- odborn¼ prax v rozsahu minim§lne 3 rokov v relevantnej oblasti, ak posudzovan§ 

osoba m§ vysokoġkolsk® vzdelanie in®ho zamerania, ako je uveden® v prvom bode, 

alebo nem§ vysokoġkolsk® vzdelanie a 

- z§kladn® sk¼senosti v oblasti pouģ²vania PIM. 

 

SpoloļnosŠ vyģaduje od osoby, ktor§ vykon§va funkciu dodrģiavania s¼ladu s predpismi: 

- vysokoġkolsk® vzdelanie s pr§vnickĨm, ekonomickĨm alebo obdobnĨm zameran²m a 

- odborn¼ prax v rozsahu minim§lne 2 rokov v relevantnej oblasti alebo 

- odborn¼ prax v rozsahu minim§lne 3 rokov v relevantnej oblasti, ak posudzovan§ 

osoba m§ vysokoġkolsk® vzdelanie in®ho zamerania, ako je uveden® v prvom bode, 

alebo nem§ vysokoġkolsk® vzdelanie. 

 

SpoloļnosŠ vyģaduje od osoby, ktor§ vykon§va aktu§rsku funkciu: 

- vysokoġkolsk® vzdelanie s matematickĨm, ekonomickĨm, technickĨm alebo obdobnĨm 

zameran²m a 

- odborn¼ prax v rozsahu minim§lne 2 rokov v relevantnej oblasti alebo 

- odborn¼ prax v rozsahu minim§lne 3 rokov v relevantnej oblasti, ak posudzovan§ 

osoba m§ vysokoġkolsk® vzdelanie in®ho zamerania, ako je uveden® v prvom bode, 

alebo nem§ vysokoġkolsk® vzdelanie. 

 

SpoloļnosŠ vyģaduje od osoby, ktor§ zast§va funkciu vn¼torn®ho auditu: 

- vysokoġkolsk® vzdelanie s pr§vnickĨm, ekonomickĨm, technickĨm, humanitnĨm alebo 

obdobnĨm zameran²m a 

- odborn¼ prax v rozsahu minim§lne 2 rokov v relevantnej oblasti alebo 

- odborn¼ prax v rozsahu minim§lne 3 rokov v relevantnej oblasti, ak posudzovan§ 

osoba m§ vysokoġkolsk® vzdelanie in®ho zamerania, ako je uveden® v prvom bode, 

alebo nem§ vysokoġkolsk® vzdelanie. 

 

SpoloļnosŠ postupuje pri zaisŠovan² skutoļnosti, aby osoby, ktor® skutoļne riadia spoloļnosŠ 

alebo maj¼ in® kŎ¼ļov® funkcie, spŌŔali poģiadavky na vhodnosŠ a odbornosŠ, v s¼lade  

so znen²m osobitn®ho predpisu2, usmerneniami org§nu dohŎadu, ako aj internou smernicou 

                                                
2 Z§kon ļ. 39/2015 Z. z.  
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o odbornosti a d¹veryhodnosti. Pred vymenovan²m osoby do funkcie spoloļnosŠ preveruje jej 

odbornosŠ a d¹veryhodnosŠ.  

 

Poģiadavky na odbornosŠ obsahuj¼ pos¼denie poģadovan®ho stupŔa a zamerania vzdelania 

a odbornej praxe danej osoby. Poģiadavky na d¹veryhodnosŠ zahŘŔaj¼ pos¼denie 

bez¼honnosti a finanļn®ho zdravia. K pos¼deniu splnenia poģiadaviek na odbornosŠ a 

d¹veryhodnosŠ predklad§ osoba pred vymenovan²m do funkcie spoloļnosti dokumenty 

preukazuj¼ce splnenie poģiadaviek, ako napr. odbornĨ ģivotopis, doklad o dosiahnutom 

vzdelan², vĨpis z registra trestov, potvrdenie o odbornej praxi a pod. VĨsledok pos¼denia 

splnenia poģiadaviek na odbornosŠ a d¹veryhodnosŠ spoloļnosŠ oznamuje stanovenĨm 

sp¹sobom org§nu dohŎadu. 

 

SpoloļnosŠ pravidelne raz roļne vykon§va opªtovn® pos¼denie splnenia poģiadaviek na 

odbornosŠ a d¹veryhodnosŠ os¹b, ktor® skutoļne riadia spoloļnosŠ alebo maj¼ in® kŎ¼ļov® 

funkcie. Pri pravidelnom opªtovnom posudzovan² sa spoloļnosŠ zameriava na vyhodnotenie, 

ļi doġlo k z§sadnĨm zmen§m v niektorej z uģ pos¼denĨch skutoļnost², na z§klade ktorĨch 

bola osoba uznan§, ģe spŌŔa stanoven® poģiadavky na odbornosŠ a d¹veryhodnosŠ. 

SpoloļnosŠ vykon§va opªtovn® posudzovanie poģiadaviek na odbornosŠ a d¹veryhodnosŠ aj 

inak, ako v pravidelnom ļasovom intervale, ak si to vyģaduj¼ nov® okolnosti, o ktorĨch sa 

spoloļnosŠ dozvedela. 

 

B.3 SYST£M RIADENIA RIZĉK VRĆTANE VLASTN£HO POSĐDENIA 

RIZIKA A SOLVENTNOSTI 

Odborn® zaobch§dzanie s rizikami je jednou z kŎ¼ļovĨch kompetenci² spoloļnosti. SpoloļnosŠ 

pouģ²va komplexnĨ syst®m riadenia riz²k na ¼pln¼ identifik§ciu, hodnotenie, riadenie a 

monitorovanie riz²k, ktorĨm je spoloļnosŠ vystaven§ (ļasŠ B.3.1). 

 

VzhŎadom na s¼hlas N§rodnej banky Slovenska (NBS) s pouģit²m PIM pre neģivotn® poistenie, 

sa osobitn§ pozornosŠ venuje modelov®mu syst®mu spr§vy a riadenia a vyuģitiu vĨsledkov 

kapit§lov®ho modelu, ktorĨ vy¼sŠuje do riadenia rozhodovac²ch procesov (ļasŠ B.3.2). 

 

Vlastn® pos¼denie rizika a solventnosti spoloļnosti predstavuje jeden zo z§kladnĨch prvkov 

syst®mu riadenia riz²k (ļasŠ B.3.3), a tĨm zabezpeļuje prepojenie medzi obchodnou strat®giou 

spoloļnosti a zodpovedaj¼cou rizikovou strat®giou. 
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B.3.1 Syst®m spr§vy a riadenia riz²k 

Syst®m riadenia riz²k pom§ha spoloļnosti vysporiadaŠ sa s rizikami objavuj¼cimi sa pri plnen² 

pl§novanĨch cieŎov. Tieto ciele spoloļnosŠ dosiahla prostredn²ctvom obozretnosti k rizik§m, 

ktor§ je spojen§ s ved¼cim postaven²m efekt²vneho manaģmentu riz²k spoloļnosti.  

 

S ohŎadom na povahu, rozsah a zloģitosŠ riz²k spojenĨch s vykon§vanou ļinnosŠou, hodnot² 

spoloļnosŠ, v zmysle inform§ci² uvedenĨch niģġie, zavedenĨ syst®m spr§vy a riadenia ako 

adekv§tny. 

 

B.3.1.1 Strat®gia a proces riadenia riz²k 

Strat®gia riadenia riz²k spoloļnosti ¼zko s¼vis² s obchodnou strat®giou a jej prim§rnym cieŎom 

je poskytn¼Š efekt²vne riadenie riz²k v r§mci celej spoloļnosti. Strat®gia riadenia riz²k poskytuje 

prehŎad o rizik§ch s¼visiacich s ļinnosŠou spoloļnosti pri dosahovan² strategickĨch a 

obchodnĨch cieŎov spoloļnosti, ako aj o pr²sluġnĨch strat®gi§ch a opatreniach na riadenie 

tĨchto riz²k. Medzi Ņalġie ciele strat®gie riadenia riz²k patr² neust§le zdokonaŎovanie procesu 

riadenia riz²k, ako aj jeho zaļlenenie do procesu pl§novania, rozhodovania a obchodnĨch 

procesov v spoloļnosti. D¹leģitĨm cieŎom je taktieģ skvalitnenie a optimaliz§cia pr²stupu  

k rizik§m, ako aj met·dy a procesy uplatŔovan® pre potreby primeran®ho prostredia riz²k a 

kontrol. Obchodn§ strat®gia a strat®gia riz²k s¼ prehodnocovan® na roļnej b§ze. 

 

NeoddeliteŎnou s¼ļasŠou strat®gie riadenia riz²k je ORSA (B.3.3), ktor® sp§ja kvantitat²vne a 

kvalitat²vne vĨsledky riadenia riz²k. ORSA je d¹leģitou ļasŠou integrovan®ho pl§novacieho 

procesu a m§ vplyv na strategick® a obchodn® rozhodovanie. 

 

Proces riadenia riz²k v spoloļnosti    
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1. Identifik§cia riz²k 

- Identifik§cia rizika je prvĨm bodom procesu riadenia riz²k a tvor² z§klad pre nasleduj¼ce 

procesy zameran® na riadenie rizika. 

- CieŎom identifik§cie riz²k je odhaliŠ, lokalizovaŠ a zdokumentovaŠ vġetky potenci§lne 

rizik§, ktor® m¹ģu maŠ vĨznamnĨ vplyv na ciele spoloļnosti. 

- Identifik§cia riz²k je proces, ktorĨ sa vykon§va na pravidelnej b§ze, najmenej raz roļne. 

ZahŘŔa prehodnotenie existuj¼cich riz²k a zdrojov, ktor® sa mohli zmeniŠ, ako aj 

odhalenie a zdokumentovanie novĨch zdrojov riz²k, ktor® sa objavili a je potrebn® ich 

vziaŠ do ¼vahy pri stanovovan² a dosahovan² cieŎov spoloļnosti. VĨsledky procesu 

identifik§cie riz²k sa dokumentuj¼. Proces inventariz§cie riz²k je najd¹leģitejġ²m prvkom 

identifik§cie riz²k. Riziko je vĨznamn®, ak odhadovanĨ dopad presahuje 2,5 % 

vlastnĨch zdrojov spoloļnosti. 

 

2. Meranie riz²k 

- V procese merania riz²k s¼ jednotliv® typy riz²k zaraden® do vopred urļenĨch rizikovĨch 

kateg·ri², priļom pre kaģdĨ typ rizika sa pouģ²vaj¼ r¹zne met·dy merania riz²k. 

- Meranie kateg·ri² riz²k a rizikovĨch faktorov m§ dva rozdielne pr²stupy ï kvantitat²vny 

pr²stup (aplikuje sa na vġetky rizikov® kateg·rie, ktor® sa opieraj¼ o spoŎahliv® 

historick® d§ta pre ġtatistick¼ analĨzu, najmª trhov® rizik§, upisovacie rizik§ atŅ. 

VĨstupom je interval spoŎahlivosti alebo rizikovĨ kapit§l. Pri kvantitat²vnom pr²stupe sa 

pouģ²va ġtandardnĨ vzorec alebo PIM vyvinutĨ skupinou VIG) a kvalitat²vny pr²stup 

(uplatŔuje sa pri kateg·ri§ch riz²k, u ktorĨch neexistuj¼ d§ta dostatoļn® pre ġtatistick¼ 

analĨzu, ako je najmª operaļn®, strategick®, reputaļn® riziko a riziko legislat²vnych 

zmien. VĨstupom je odhad frekvencie vĨskytu alebo z§vaģnosti rizika, alebo odhad 

zaloģenĨ na meran² z§vaģnosti alebo vĨznamnosti rizika).  

 

3. AnalĨza riz²k a met·dy zniģovania riz²k 

- Po ocenen² rizika, ļi uģ kvantitat²vne alebo kvalitat²vne, pos¼di spoloļnosŠ, s ohŎadom 

na jeho ohodnotenie, akĨm sp¹sobom predch§dzaŠ jeho vzniku, zmierniŠ ho a  

v pr²pade potreby stanov² potrebn® opatrenia. 

- Hlavn® pr²stupy, ktor® spoloļnosŠ zvaģuje v tomto kroku, s¼:  

a) predch§dzanie riziku, 

b) zmierŔovanie rizika, 

c) transfer rizika, 

d) akcept§cia rizika. 

- KaģdĨ z pr²stupov uvedenĨch vyġġie vplĨva odliġne na rizikov¼ ġtrukt¼ru a mal by byŠ 

analyzovanĨ vlastn²kom rizika, funkciou riadenia riz²k alebo komisiou pre riadenie riz²k. 
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VĨsledok analĨzy tvor² z§klad pre Ņalġie rozhodovanie predstavenstva spoloļnosti.  

V r§mci riadenia riz²k je tento proces podporovanĨ ļiastkovĨmi procesmi, a to: 

a) vlastn® pos¼denie rizika a solventnosti (ORSA), 

b) vn¼tornĨ kontrolnĨ syst®m (VKS),  

c) vĨpoļet SCR a vlastnĨch zdrojov podŎa reģimu SolventnosŠ II. 

 

4. Rozhodnutie a realiz§cia rozhodnutia 

- V procese riadenia riz²k s¼ rozhodnutia o riziku vykon§van® vlastn²kom rizika. Pred 

rozhodnut²m predstavenstva spoloļnosti, ktor® m§ alebo m¹ģe maŠ vplyv na ġtrukt¼ru 

riz²k, je vlastn²k rizika povinnĨ predloģiŠ predstavenstvu spoloļnosti najmª analĨzy o 

dopade rozhodnutia na obchodn¼ ļinnosŠ a existuj¼ce rizik§, ktor® danĨm rozhodnut²m 

m¹ģu byŠ ovplyvnen®. 

 

5. Monitorovanie riz²k 

- Monitorovanie riz²k je neoddeliteŎnou s¼ļasŠou procesu riadenia riz²k a pozost§va  

z dvoch oblast²: 

a) z procesu, ktorĨ zabezpeļuje, aby bol rizikovĨ profil za kaģdĨch okolnost²  

v s¼lade s rizikovou preferenciou a strat®giou riz²k. S¼lad sa docieŎuje 

pravidelnĨm porovn§van²m cieŎov®ho stavu so skutoļnosŠou, kde je cieŎovĨ 

stav definovanĨ danĨmi limitmi a   

b) proces spoļ²vaj¼ci v realiz§cii rozhodnut² o naloģen² s rizikom. Monitorovanie 

riz²k je zameran® na kontrolu ¼ļinnej a vļasnej realiz§cie schv§len®ho akļn®ho 

pl§nu.  

- V r§mci riadenia riz²k podporuj¼ proces monitorovania riz²k ļiastkov® procesy, a to: 

a) inventariz§cia riz²k, 

b) vlastn® pos¼denie rizika a solventnosti (ORSA), 

c) stretnutia komisie pre riadenie riz²k. 

 

6. Reportovanie riz²k 

- Intern® vykazovanie rizika sa uskutoļŔuje v r§mci samotnej spoloļnosti, ako aj v r§mci 

skupiny. Funkcia riadenia riz²k skupiny VIG urļuje z§kladn® poģiadavky pre 

reportovanie riz²k pre cel¼ skupinu. Z§kladn® reportovanie sa realizuje pravidelne  

v stanovenej ġtrukt¼re, na z§klade defin²ci² poskytovanĨch funkciou riadenia riz²k 

skupiny VIG. Dodatoļn® reportovanie riz²k spoloļnosŠou sa m¹ģe uskutoļniŠ bez 

schv§lenia funkcie riadenia riz²k skupiny VIG. 

- Extern® vykazovanie riz²k je nastaven® tak, aby poskytlo d¹leģit® inform§cie tĨkaj¼ce 

sa riz²k org§nu dohŎadu a zainteresovanĨm subjektom. Ide o nasleduj¼ce spr§vy: 



KOOPERATIVA poisŠovŔa, a. s. 
Spr§va o solventnosti a finanļnom stave k 31. decembru 2021 

43 
 

a) Spr§va o vlastnom pos¼den² rizika a solventnosti (ORSA), 

b) Spr§va o solventnosti a finanļnom stave (SFCR), 

c) Pravideln§ spr§va org§nom dohŎadu (RSR), 

d) Predlohy kvantitat²vneho reportovania (QRT). 

 

B.3.1.2 Funkcia riadenia riz²k  

Predstavenstvo spoloļnosti vymedzilo postavenie a p¹sobnosŠ funkcie riadenia riz²k v r§mci 

organizaļnej ġtrukt¼ry spoloļnosti, za ¼ļelom zabezpeļenia syst®mu riadenia riz²k v r§mci 

syst®mu spr§vy a riadenia spoloļnosti. NositeŎ funkcie riadenia riz²k je priamo podriadenĨ 

predstavenstvu spoloļnosti. Zodpovednosti funkcie riadenia riz²k s¼ op²san® v bode B.1.4 tejto 

spr§vy. 

 

Funkcia riadenia riz²k je zodpovedn§ za pravideln® oboznamovanie predstavenstva                    

so s¼ļasnou situ§ciou v oblasti riz²k a s jednotlivĨmi procesmi riadenia riz²k minim§lne na 

ġtvrŠroļnej b§ze. 

 

Funkcia riadenia riz²k vykon§va stanoven® ¼lohy objekt²vne a nez§visle od beģnej 

prev§dzkovej ļinnosti spoloļnosti. SpoloļnosŠ vytvorila komisiu pre riadenie riz²k, ktor§ sa na 

pravidelnej b§ze stret§va a zabezpeļuje tĨm pravideln¼ komunik§ciu medzi drģiteŎmi riz²k 

existuj¼cich na jednotlivĨch ¼tvaroch spoloļnosti, s cieŎom minimalizovaŠ ich dopad na vĨkon 

ļinnosti spoloļnosti a za tĨmto ¼ļelom predkladaŠ pravideln® inform§cie predstavenstvu 

spoloļnosti. Predsedom komisie je drģiteŎ funkcie riadenia riz²k. 

 

B.3.1.3 Komisia pre riadenie riz²k 

Komisia zasad§ minim§lne raz za kalend§rny ġtvrŠrok a jej hlavn® ¼lohy, poz²cia a rozsah s¼ 

pop²san® v ġtat¼te a rokovacom poriadku komisie pre riadenie riz²k. Komisia pre riadenie riz²k 

pravidelne informuje aj o procesoch a vĨsledkoch PIM. 

 

Komisia je opr§vnen§ najmª: 

- vyģiadaŠ si v r§mci spoloļnosti ¼daje potrebn® pre plnenie svojich ¼loh, 

- pozĨvaŠ na svoje zasadnutie zamestnancov spoloļnosti a kl§sŠ im ot§zky pre ¼ļely 

riadenia riz²k, 

- informovaŠ predstavenstvo spoloļnosti o existuj¼cich rizik§ch a za tĨmto ¼ļelom 

najmª: 

o predkladaŠ inform§ciu o existuj¼cich rizik§ch v spoloļnosti minim§lne raz roļne, 

o predkladaŠ n§vrhy opatren² na riadenie riz²k a ich minimaliz§ciu, 
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o informovaŠ o odhalen² existuj¼ceho nov®ho rizika v ļinnosti spoloļnosti alebo  

o hrozbe vzniku rizika pri ļinnosti spoloļnosti. 

 

Ciele a ¼lohy komisie pre riadenie riz²k s¼ najmª: 

- vļasn® rozpoznanie riz²k, ktor® by mohli ohroziŠ vĨkon ļinnosti spoloļnosti alebo jej 

finanļn® zdroje vr§tane koncentr§cie riz²k, 

- systematick§ a ġtrukt¼rovan§ analĨza riz²k, 

- riadenie riz²k, 

- upozorŔovanie na existenciu rizika na vġetkĨch hierarchickĨch ¼rovniach spoloļnosti a 

vytvorenie platformy pre komunik§ciu medzi drģiteŎmi riz²k a riaden²m riz²k, 

- integr§cia drģiteŎov riz²k do ļinnost² tĨkaj¼cich sa riadenia rizika, 

- navrhovanie prevent²vnych a vļasnĨch opatren², ako aj ich implement§cie na 

minimalizovanie existuj¼cich riz²k, 

- vļasn§ a efekt²vna reakcia na vzniknut® rizik§ prostredn²ctvom presne zadefinovanĨch 

procesov, postupov a opatren², 

- implement§cia opatren² na zmiernenie riz²k, 

- podpora predstavenstva spoloļnosti prostredn²ctvom predkladanĨch inform§ci² 

s¼visiacich s existuj¼cimi alebo hroziacimi rizikami, 

- vypracovanie spr§vy o rizik§ch a jej predloģenie predstavenstvu spoloļnosti. 

 

Z kaģd®ho zasadnutia komisie pre riadenie riz²k je pripravovanĨ z§pis zo stretnutia a ten je 

predkladanĨ ako pr²loha spr§vy o riaden² riz²k pre predstavenstvo. PravidelnĨm ļlenom 

komisie je aj ļlen predstavenstva organizaļne zodpovednĨ za oblasŠ riadenia riz²k. 

 

B.3.2 Spr§va a riadenie ļiastoļn®ho vn¼torn®ho modelu 

SpoloļnosŠ uplatŔuje konzistentn¼ metodiku pri vĨpoļte SCR na z§klade legislat²vnych 

poģiadaviek a pravidiel skupiny VIG. SCR je modelovan® v z§vislosti od vĨvoja 

zodpovedaj¼cich parametrov (obchodn® parametre alebo parametre poistn®ho kmeŔa). Pri 

vĨpoļte SCR sa analyzuje Ăstrom riz²kñ, kde sa nach§dzaj¼ najvĨznamnejġie rizik§ spoloļnosti.  

Rizik§ neģivotn®ho upisovania sa kvantifikuj¼ pomocou n§stroja PIM ariSE, navrhnut®ho  

v Matlab. AriSE je model simul§cie peŔaģnĨch tokov, ktorĨ je ġpeci§lne prisp¹sobenĨ pre 

odvetvie neģivotn®ho poistenia. CieŎom modelu je simulovaŠ vĨvoj poistn®ho portf·lia a jeho 

pr²sluġnĨch technickĨch peŔaģnĨch tokov (poistn®, poistn® plnenia, n§klady) a pokryŠ tak 

vġetky rizik§ vyplĨvaj¼ce z kmeŔa neģivotn®ho poistenia. 
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Okrem toho, spoloļnosŠ vypoļ²tava svoju kapit§lov¼ poģiadavku na neģivotn® upisovacie 

rizik§ aj pomocou ġtandardn®ho vzorca (SF).  

 

Oblasti a procesy ļiastoļn®ho vn¼torn®ho modelu: 

- technick® rezervy, 

- extern® modely, 

- proces pouģitia modelu, 

- vĨpoļet SCR, 

- kvalita ¼dajov, 

- zmeny modelu, 

- valid§cia. 

 

V r§mci procesov PIM s¼ presne urļen® strategick® a operat²vne zodpovednosti. Procesy PIM 

s¼ koordinovan® funkciou riadenia riz²k a vykon§van® na ¼seku aktuari§tu. Strategick¼ 

zodpovednosŠ za vyġġie spomenut® procesy PIM m§ funkcia riadenia riz²k (ļasŠ B.1.4 

a B.3.1.2).  

 

Vġetky procesy PIM s¼ schvaŎovan® predstavenstvom spoloļnosti a n§sledne vykazovan®. 

 

Pos¼denie presnosti, kompletnosti a vhodnosti d§t pouģ²vanĨch v PIM je s¼ļasŠou 

validaļn®ho procesu. ValidaļnĨ proces je kontrolovanĨ jedenkr§t roļne poļas procesu 

vn¼torn®ho kontroln®ho syst®mu. 

 

ValidaļnĨ proces sa uskutoļŔuje nez§visle od parametriz§cie a valid§tor akt²vne nevstupuje 

do parametriz§cie. Proces valid§cie m¹ģe byŠ rozdelenĨ na poļiatoļn¼ valid§ciu, pokraļuj¼cu 

valid§ciu a ġpecifick¼ valid§ciu. Poļiatoļn§ valid§cia je uskutoļnen§ v pr²pade vĨskytu veŎkej 

zmeny modelu. Ak nenastane vĨznamn§ zmena modelu, poļiatoļn§ valid§cia mus² byŠ 

uskutoļnen§ jedenkr§t za pªŠ rokov. Pokraļuj¼ca valid§cia sa uskutoļŔuje kaģdĨ rok na 

z§klade hodnotenia SCR. Vo valid§cii s¼ vykon§van® a vyhodnocovan® vĨsledky testu 

prijateŎnosti (plausibility), stability, citlivosti, spªtn®ho testu, testu prideŎovania ziskov a str§t, 

stresov®ho testu, analĨzy scen§rov, reverzn®ho stres testu, valid§cie diverzifikaļnĨch efektov 

a valid§cie predpokladov modelu. Ġpecifick§ valid§cia je napr²klad verifik§cia zdrojov®ho k·du 

modelu, parametrizaļnĨch n§strojov alebo valid§cia modelovania pr²rodnĨch katastrof. 

Ġpecifick§ valid§cia je pripravovan§ skupinou VIG alebo spoloļnosŠou podŎa vlastn²ka 

validovan®ho n§stroja. 
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Valid§cia potvrdila, ģe PIM m¹ģe byŠ pouģitĨ na vĨpoļet SCR a na jej integr§ciu s ostatnĨmi 

SCR vĨsledkami vypoļ²tanĨmi SF. Bolo potvrden®, ģe: 

- PIM spŌŔa vġetky pr²sluġn® regulaļn® normy,  

- model a pouģit® met·dy s¼ dostatoļne pochopen® zamestnancami, ktor² sa podieŎali 

na kalkul§ci§ch a valid§cii, 

- hodnota neģivotn®ho SCR sa vypoļ²tava v s¼lade s poģiadavkami z§kona ļ. 39/2015 

Z. z. a ļl§nku 101 smernice 2009/138/ES, 

- rizikovĨ profil spoloļnosti je primerane zohŎadnenĨ, 

- pri valid§cii sa zachovala primeran§ ¼roveŔ nez§vislosti (nez§vislosŠ od pouģitia 

modelu a vĨvoja modelu), 

- kontroly procesu valid§cie s¼ stanoven® v syst®me vn¼tornej kontroly.  

 

Valid§cia bola vykonan§ v s¼lade s politikou VIG pre valid§ciu. 

 

Vġetky identifikovan® a hl§sen® zmeny modelu mali nevĨznamnĨ vplyv na neģivotn¼ ļasŠ 

SCR. Podrobnosti o tĨchto zmen§ch modelu s¼ riadne zdokumentovan® a schv§len® ļlenom 

predstavenstva zodpovednĨm za ļiastoļnĨ vn¼tornĨ model. 

 

V spoloļnosti je vytvoren§ poz²cia manaģ®ra kvality ¼dajov, ktorĨ je zodpovednĨ za proces 

kvality ¼dajov, najmª za: 

- riadenie celkovej implement§cie r§mca kvality ¼dajov, 

- sledovanie pl§nov n§pravnĨch opatren² v pr²pade z§leģitost² tĨkaj¼cich sa kvality 

¼dajov, 

- pravideln¼ komunik§ciu s vlastn²kmi procesov pre zabezpeļenie primeranĨch a 

aktu§lnych ļinnost² na meranie kvality ¼dajov, 

- sledovanie dodrģiavania reportovac²ch ¼loh vlastn²kov procesov v s¼vislosti s kvalitou 

¼dajov, 

- hl§senie kvality ¼dajov skupinov®mu manaģ®rovi pre kvalitu ¼dajov, 

- manaģ®r kvality ¼dajov je kontaktnou osobou pre kaģdodenn¼ komunik§ciu                       

so skupinou VIG ohŎadom vġeobecnĨch t®m v oblasti riadenia kvality ¼dajov a 

- nesie zodpovednosŠ za zavedenie riadenia kvality ¼dajov v spoloļnosti. 

 

B.3.3 Proces ORSA 

Proces ORSA v sebe zahŘŔa r¹zne procesy riadenia riz²k, poļn¼c pl§novan²m obchodu po 

kaģdodenn® riadenie riz²k. Hlavn® procesy vstupuj¼ce do procesu ORSA s¼ obchodn§ 

strat®gia a pl§ny riadenia riz²k, ako aj obchodn® pl§ny. Napriek tomu, ģe tieto procesy 
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predstavuj¼ hlavnĨ predpoklad pre ORSA, spojenie je nielen jednosmern®, ale sk¹r 

interakt²vne, pretoģe vĨsledky procesu ORSA sa ļasto musia odr§ģaŠ aj v inĨch procesoch.   

 

Integr§cia ORSA procesu do syst®mu riadenia riz²k 

 

 

 

Prim§rnym cieŎom procesu ORSA je popis vlastn®ho pohŎadu spoloļnosti na vlastn® 

kapit§lov® potreby z hŎadiska rizikov®ho profilu a obchodnĨch pl§nov. Proces ORSA m§ uistiŠ 

predstavenstvo spoloļnosti, ģe jej ciele s¼ v s¼lade s mierou ochoty podstupovaŠ riziko  

v zmysle testovanĨch scen§rov, s¼ uskutoļniteŎn® a nevystavuj¼ spoloļnosŠ z§vaģnĨm 

rizik§m, ktor® by mohli sp¹sobiŠ nedostatok kapit§lu. 

 

Spr§va ORSA sa pripravuje raz za rok. Ak nastane vĨznamn§ zmena v rizikovom profile, tak 

spoloļnosŠ uskutoļŔuje aj ad hoc ORSA proces. 

 

V s¼lade s ORSA z§sadami sa spoloļnosŠ zameriavala poļas ORSA procesu 2021 na 

nasledovn® zloģky: 

- AnalĨza vlastn®ho profilu riz²k ï rizik§ sa identifikovali a posudzovali v s¼lade 

s pravidelnou inventariz§ciou riz²k. AnalĨza podala inform§cie o tom, ļi bolo riziko kryt® 
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vĨpoļtom kapit§lovej poģiadavky na solventnosŠ (SF alebo PIM), alebo ļi sa hodnotilo 

inĨmi met·dami (kvalitat²vne hodnotenia, alternat²vne kalkul§cie, odborn® posudky). 

- AnalĨza materi§lnych riz²k s ohŎadom na ciele spoloļnosti ï spoloļnosŠ pre svoje 

ciele stanovila tri najvĨznamnejġie rizik§, ktor® by mohli maŠ vplyv na jej obchodn® 

vĨsledky a analyzovala ich. 

- AnalĨza poz²cie solventnosti ï v analĨze boli identifikovan® rizik§, ktorĨm spoloļnosŠ 

ļelila a pravdepodobne bude ļeliŠ pri realizovan² svojej obchodnej ļinnosti a ktor® 

pr²padne m¹ģu ovplyvniŠ solventnosŠ po cel® obdobie pl§novania. 

- Testovanie citlivosti ï vĨsledky SCR k 31. 12. 2020 pre jednotliv® kateg·rie riz²k boli 

podroben® testovaniu citlivosti. Boli testovan® citlivosti trhov®ho rizika, ģivotn®ho 

upisovacieho rizika a neģivotn®ho upisovacieho rizika. VĨsledky s¼ bliģġie pop²san® 

v ļasti C.7.2. 

- Pl§novanie bud¼cich potrieb solventnosti (a zaļlenenie vĨsledkov ORSA do 

procesu pl§novania spoloļnosti) ï na z§klade obchodnĨch pl§nov pre roky 2022-2024 

spoloļnosŠ naprojektovala oļak§van® bud¼ce poģiadavky solventnosti.  

- AnalĨza scen§rov, vykonanie z§ŠaģovĨch testov ï v tomto kroku spoloļnosŠ, na 

ģiadosŠ Eur·pskeho org§nu pre poisŠovn²ctvo a d¹chodkov® poistenie zamestnancov 

(z anglick®ho European Insurance and Occupational Pensions Authority ï Ņalej len 

ĂEIOPAñ), realizovala jeden z§ŠaģovĨ test: Zber ¼dajov o vplyve IBOR prechodov             

s referenļnĨm d§tumom k 31. 03. 2021, ktor®ho vĨsledky boli doruļen® NBS. 

SpoloļnosŠ vykonala analĨzu scen§rov zaloģen¼ na projekcii ORSA. Reverzn® 

z§Šaģov® testovanie uk§zalo, ģe riziko, ktor® vĨznamne ovplyvŔuje ukazovateŎ 

solventnosti, je zlyhanie emitentov, voļi ktorĨm m§ spoloļnosŠ najvªļġiu expoz²ciu.  

 

Spr§va ORSA pre rok 2020 bola schv§len§ predstavenstvom dŔa 06. 12. 2021. 

 

Vn¼tornĨ audit posudzoval proces ORSA v r§mci auditu syst®mu spr§vy a riadenia v s¼lade     

s pl§nom ļinnosti vn¼torn®ho auditu na rok 2021. Koneļn® z§very z procesu ORSA s¼ 

predmetom diskusie na zasadnut² komisie pre riadenie riz²k a vĨboru pre audit. Z§very                

zo Spr§vy ORSA s¼ podrobne prerokovan® s ļlenom predstavenstva zodpovednĨm za 

riadenie riz²k a pos¼den® oddelen²m VIG Enterprise Risk Management. V procese ORSA 

neboli zisten® vĨznamn® nedostatky.  

 

VĨsledky pravideln®ho, ako aj operat²vneho procesu ORSA, s¼ pravidelne post¼pen® 

lok§lnemu org§nu dohŎadu (v lehote do dvoch tĨģdŔov od schv§lenia predstavenstvom), t. j. 

NBS. VĨkazn²ctvo ORSA, urļen® pre org§n dohŎadu, mus² byŠ v s¼lade s internou spr§vou 
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ORSA a m§ obsahovaŠ hlavn® vĨsledky a zistenia, ako aj popis procesu a ļinnost² v r§mci 

ORSA. 

 

B.4 SYST£M VNĐTORNEJ KONTROLY 

Vn¼tornĨ kontrolnĨ syst®m (VKS) zahŘŔa vn¼torn® kontroly na r¹znych ¼rovniach 

organizaļnĨch a operaļnĨch ġtrukt¼r. Hodnotenie VKS predstavuje pravidelnĨ proces, ktorĨ 

sa uskutoļŔuje minim§lne raz roļne. Proces vyhodnotenia vn¼tornej kontroly sa realizuje na 

z§klade skupinov®ho harmonogramu. Funkcia riadenia riz²k alebo poveren§ osoba 

zodpovedn§ za riadenie procesu vn¼tornej kontroly m§ za ¼lohu zos¼ladiŠ proces vn¼tornej 

kontroly na z§klade skupinovĨch poģiadaviek a stanoviŠ ļasovĨ pl§n, ktorĨ bude v s¼lade             

s ļasovĨm pl§nom skupiny VIG. 

 

B.4.1 Opis vn¼torn®ho kontroln®ho syst®mu 

Vn¼tornĨ kontrolnĨ syst®m m§ vytvoriŠ prostredie pre kontrolu spolu s efekt²vnymi kontrolnĨmi 

ļinnosŠami, ktor® je zaloģen® na vhodnej organizaļnej a operaļnej ġtrukt¼re s jasnĨmi 

komunikaļnĨmi a monitorovac²mi postupmi a ktor® poskytuje n§leģit® zabezpeļenie pre: 

- efektivitu a ¼ļinnosŠ obchodnĨch oper§ci², 

- spoŎahlivosŠ finanļnĨch a nefinanļnĨch inform§ci², 

- adekv§tnu kontrolu zdokumentovanĨch existuj¼cich riz²k, 

- obozretnĨ pr²stup k obchodnej ļinnosti, 

- dodrģiavanie s¼ladu so z§konmi a nariadeniami, vn¼tornĨmi smernicami a postupmi pri 

vĨkone podnikateŎskej ļinnosti spoloļnosti, 

- dodrģiavanie s¼ladu so strat®giami spoloļnosti, procesmi a postupmi vykazovania. 

 

V r§mci vn¼torn®ho kontroln®ho syst®mu je kaģdĨ riaditeŎ ¼seku v spoloļnosti povinnĨ 

identifikovaŠ vġetky operaļn®, finanļn® rizik§ a rizik§ dodrģiavania s¼ladu s predpismi, ktor® 

spadaj¼ do oblasti jeho kompetenci² a n§sledne zriadiŠ vhodn® kontroln® mechanizmy.  

 

Đlohou funkcie riadenia riz²k alebo poverenej osoby zodpovednej za vn¼torn¼ kontrolu je 

zabezpeļiŠ, aby dokument§cia riz²k a kontrol k nim priradenĨch bola spr§vne zachyten§. Ak 

riziko bolo identifikovan® a vyhodnoten® ako z§vaģn®, spoloļnosŠ je povinn§ pre 

zdokumentovan® riziko vytvoriŠ dostatoļn® kontroln® mechanizmy (kŎ¼ļov§ kontrola) na jeho 

zmiernenie. Na zachytenie danej dokument§cie sl¼ģi rizikov§ a kontroln§ matica, obsahuj¼ca 

zoznam vġetkĨch riz²k, ktorĨm je spoloļnosŠ vystaven§, spolu so zdokumentovanĨm 

prehŎadom vytvorenĨch kontrolnĨch mechanizmov, vzŠahuj¼cich sa na vġetky z§vaģn® rizik§, 

ako aj hodnotenie efektivity kontrol.  
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V r§mci vn¼torn®ho kontroln®ho procesu funkcia riadenia riz²k alebo poveren§ osoba 

zodpovedn§ za vn¼torn¼ kontrolu zostavuje ucelen¼ spr§vu o VKS spoloļnosti, ber¼c do 

¼vahy posledn® vĨsledky vn¼tornej kontroly. Spr§va o VKS sa n§sledne predklad§ 

predstavenstvu spoloļnosti na ods¼hlasenie.  

 

TohtoroļnĨ proces sa po minuloroļnej zmene, d¹sledkom pand®mie COVID-19, znova 

uskutoļnil ġtandardnĨm sp¹sobom. 

   

B.4.2 Funkcia dodrģiavania s¼ladu s predpismi 

Funkcia dodrģiavania s¼ladu s predpismi je zaraden§ medzi kŎ¼ļov® funkcie v spoloļnosti a 

je s¼ļasŠou jej organizaļnej ġtrukt¼ry. V p¹sobnosti funkcie dodrģiavania s¼ladu s predpismi 

je vĨkon dohŎadu nad ļinnosŠou spoloļnosti v s¼lade so vġeobecne z§vªznĨmi pr§vnymi 

predpismi, ako aj s internĨmi predpismi a z nich vyplĨvaj¼cimi pravidlami a princ²pmi, dbaj¼c 

tak na dobr® meno spoloļnosti a d¹veru verejnosti. Za tĨmto ¼ļelom funkcia dodrģiavania 

s¼ladu s predpismi, okrem poskytovania pravidelnĨch inform§ci² o vĨvoji, resp. zmen§ch 

legislat²vy alebo judikat¼ry, maj¼cich dopad na ļinnosŠ spoloļnosti, poskytuje odbornĨm 

¼tvarom spoloļnosti aj ad hoc konzult§cie a poradenstvo. 

 

Riziko dodrģiavania s¼ladu s predpismi sa vymedzuje ako riziko pr§vnych a regulaļnĨch 

sankci², materi§lnej finanļnej straty alebo poġkodenia dobr®ho mena a reput§cie, ktor® m¹ģe 

spoloļnosŠ postihn¼Š v d¹sledku nedodrģania vġeobecne z§vªznĨch pr§vnych predpisov, 

nariaden² a v nich stanovenĨch poģiadaviek, ktor® sa viaģu na vĨkon jej ļinnosti. 

 

Do p¹sobnosti funkcie dodrģiavania s¼ladu s predpismi patria najmª oblasti bliģġie uveden® 

v ļasti B.1.4 tejto spr§vy. 

 

B.5 FUNKCIA VNĐTORN£HO AUDITU 

Funkcia vn¼torn®ho auditu je kŎ¼ļovou funkciou spoloļnosti. Postavenie, p¹sobnosŠ, 

pr§vomoci a zodpovednosŠ ¼seku vn¼torn®ho auditu stanovuje osobitnĨ internĨ predpis  

s n§zvom Vn¼tornĨ audit v spoloļnosti, ktorĨ bol v posudzovanom obdob² revidovanĨ  

s ¼ļinnosŠou rev²zie od 15. 02. 2021. Princ²py fungovania vn¼torn®ho auditu zostali zachovan® 

bez zmien. Za plnenie ¼loh a riadenie ļinnosti ¼seku vn¼torn®ho auditu zodpoved§ riaditeŎ, 

ktorĨ z§roveŔ vykon§va funkciu vn¼torn®ho auditu v spoloļnosti podŎa z§kona ļ. 39/2015          

Z. z. Hlavn® povinnosti a ¼lohy funkcie vn¼torn®ho auditu s¼ bliģġie uveden® v ļasti B.1.4. 

tejto spr§vy. 
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Đsek vn¼torn®ho auditu poskytuje nez§visl¼, objekt²vnu, uisŠovaciu a poradensk¼ ļinnosŠ 

zameran¼ na prid§vanie hodnoty a zdokonaŎovanie procesov v spoloļnosti. Pom§ha 

spoloļnosti dosahovaŠ jej ciele tĨm, ģe prin§ġa systematickĨ metodickĨ pr²stup k hodnoteniu 

a zlepġovaniu efekt²vnosti syst®mu riadenia riz²k, riadiacich a kontrolnĨch procesov, spr§vy 

a riadenia. Đsek vn¼torn®ho auditu napom§ha riadiacim org§nom spoloļnosti, aby bol 

v spoloļnosti zavedenĨ primeranĨ a efekt²vny vn¼tornĨ kontrolnĨ syst®m. V r§mci svojej 

ļinnosti hodnot² primeranosŠ a ¼ļinnosŠ syst®mu vn¼tornej kontroly a ostatnĨch prvkov 

syst®mu spr§vy a riadenia. Za tĨmto ¼ļelom funkcia vn¼torn®ho auditu predklad§ a poskytuje 

riadiacim org§nom spoloļnosti zistenia, hodnotenia, odpor¼ļania, analĨzy a inform§cie  

o auditovanĨch ļinnostiach zameran® na zniģovanie riz²k, ako aj zdokonaŎovanie kvality 

riadiaceho a kontroln®ho syst®mu. 

 

Funkcia vn¼torn®ho auditu posudzuje efekt²vnosŠ a ¼ļinnosŠ fungovania procesov a 

kontrolnĨch mechanizmov, s¼lad postupov s vn¼tornĨmi predpismi spoloļnosti, riadenie riz²k, 

vļasnosŠ oznamovania inform§ci² (vr§tane extern®ho reportingu), s¼lad v postupoch, 

kontinuitu a spoŎahlivosŠ fungovania informaļnĨch syst®mov a ļinnosti zamestnancov 

spoloļnosti.  

 

Funkcia vn¼torn®ho auditu sa pri svojej ļinnosti riadi medzin§rodnĨm r§mcom profesijnej 

praxe pre vĨkon vn¼torn®ho auditu, etickĨm k·dexom a princ²pmi vn¼torn®ho auditu, platnĨmi 

v r§mci skupiny VIG (VIG Group Policy Principles of the Internal Audit of the VIG v 7.1) 

a vykon§va svoju ļinnosŠ v s¼lade so z§konom ļ. 39/2015 Z. z. 

 

Pri vĨkone auditov a plnen² svojich ¼loh funkcia vn¼torn®ho auditu postupuje objekt²vne a 

nestranne. V organizaļnej ġtrukt¼re spoloļnosti je vn¼tornĨ audit funkļne podriadenĨ dozornej 

rade a organizaļne predstavenstvu spoloļnosti. Je nez§vislĨ od operaļnĨch ļinnost², 

ostatnĨch kŎ¼ļovĨch funkci², zav§dzania alebo implement§cie organizaļnĨch alebo 

vn¼tornĨch kontrolnĨch opatren² v spoloļnosti. 

 

Spr§vy o vĨsledkoch ļinnosti vn¼torn®ho auditu, zisteniach a odpor¼ļaniach vn¼torn®ho 

auditu predklad§ predstavenstvu a dozornej rade spoloļnosti. RiaditeŎ ¼seku vn¼torn®ho 

auditu je opr§vnenĨ o zistenĨch skutoļnostiach informovaŠ predstavenstvo a dozorn¼ radu 

spoloļnosti a v pr²pade potreby sa z¼ļastniŠ ich zasadnutia. 

 

Predstavenstvo spoloļnosti je povinn® zabezpeļiŠ zdroje a kapacity potrebn® na riadne 

fungovanie funkcie vn¼torn®ho auditu. InternĨ aud²tor je povinnĨ konaŠ v s¼lade so 

vġeobecnĨmi z§vªznĨmi pr§vnymi predpismi, vn¼tornĨmi predpismi, ako aj v s¼lade 
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s odbornĨmi ġtandardmi spr§vania sa, ktor® s¼ upraven® v etickom k·dexe intern®ho aud²tora. 

InternĨ aud²tor je povinnĨ konaŠ nestranne a uplatŔovaŠ objekt²vny pr²stup pri plnen² svojich 

¼loh. PokiaŎ internĨ aud²tor zist², ģe existuje d¹vodnĨ predpoklad naruġenia nez§vislosti 

a objekt²vnosti pri plnen² jeho ¼loh, je povinnĨ zisten¼ skutoļnosŠ bezodkladne ozn§miŠ 

riaditeŎovi ¼seku vn¼torn®ho auditu. Pre zamedzenie konfliktu z§ujmov internĨ aud²tor 

spoloļnosti nesmie auditovaŠ ļinnosti alebo procesy spoloļnosti, za vĨkon ktorĨch zodpovedal 

v spoloļnosti v predch§dzaj¼cich najmenej dvan§stich mesiacoch pred zaļiatkom auditu 

ļinnosti alebo procesu. 

 

Đsek vn¼torn®ho auditu je opr§vnenĨ maŠ pr²stup ku vġetkĨm inform§ci§m a podkladom, ktor® 

s¼ potrebn®, alebo si ich vyģiada v s¼vislosti s plnen²m svojich ¼loh. Poskytnut® inform§cie 

a doloģen® podklady k vĨkonu auditu sa povaģuj¼ za d¹vern® a m¹ģu sa pouģ²vaŠ vĨhradne 

na plnenie pracovnĨch ¼loh. Vn¼tornĨ audit je opr§vnenĨ z¼ļastniŠ sa ak®hokoŎvek intern®ho 

stretnutia, ktor® s¼vis² s plnen²m jeho ¼loh, a to ako z¼ļastnen§ osoba bez hlasovac²ch pr§v. 

 

Đsek vn¼torn®ho auditu je v priebehu roka opr§vnenĨ na z§klade poģiadavky predstavenstva 

alebo dozornej rady spoloļnosti, alebo na z§klade vlastnej iniciat²vy vykonaŠ audit, ktorĨ nebol 

zahrnutĨ v roļnom pl§ne auditov.  

 

B.6 AKTUĆRSKA FUNKCIA 

Aktu§rska funkcia3 prim§rne zabezpeļuje spr§vnosŠ a dostatoļnosŠ technickĨch rezerv. 

DrģiteŎom aktu§rskej funkcie bol poļas roka 2021 riaditeŎ ¼seku aktuari§tu. Z§kladn® ¼lohy 

aktu§rskej funkcie s¼ definovan® v bode B.1.4 tejto spr§vy. 

 

B.7 ZVERENIE VħKONU ĻINNOSTĉ 

Problematika zverenia vĨkonu ļinnosti bola v roku 2021 v spoloļnosti upraven§ internĨm 

predpisom, a to smernicou o zveren² vĨkonu ļinnosti (Ņalej len Ăsmernica o outsourcinguñ), 

ktor§ stanovuje pravidl§ a s nimi s¼visiace procesy pre zverenie ļinnosti alebo funkcie 

vykon§vanej spoloļnosŠou fyzickĨm osob§m a pr§vnickĨm osob§m (Ņalej len 

Ăposkytovateliañ), na z§klade p²somnej zmluvy tak, aby bol zohŎadnenĨ a zabezpeļenĨ pri 

zveren² vĨkonu ļinnosti: 

- pozit²vny vplyv vĨkonu zverenej ļinnosti poskytovateŎom na ļinnosŠ spoloļnosti, 

                                                
3 Ä 29 z§kona ļ. 39/2015 Z. z.  
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- informovanosŠ spoloļnosti o kvalite zverenej ļinnosti vykon§vanej poskytovateŎmi 

prostredn²ctvom mechanizmu predkladania spr§v zo strany poskytovateŎov, ktorĨm 

bola ļinnosŠ zveren§, 

- s¼lad s osobitnĨmi predpismi4. 

 

Smernica o outsourcingu vymedzuje, ktor® operaļn® ļinnosti a funkcie nepovaģuje za tzv. 

kritick® alebo d¹leģit®. Z§roveŔ uv§dza operaļn® ļinnosti a funkcie povaģovan® za d¹leģit® 

alebo kritick®, ktorĨmi s¼ najmª: 

- n§vrhy a tvorba poistnĨch produktov a ich cien, 

- investovanie akt²v, 

- riadenie investiļn®ho portf·lia spoloļnosti, 

- proces vlastn®ho pos¼denia riz²k a solventnosti, 

- prij²manie alebo preberanie poistnĨch riz²k, 

- ohodnocovanie poistnĨch riz²k a ich riadenie, 

- tvorbu technickĨch rezerv, 

- tvorbu garanļn®ho fondu, 

- pas²vne zaistenie, 

- likvid§ciu poistnĨch udalost², 

- vym§hanie pohŎad§vok alebo zastupovanie v pas²vnych s¼dnych sporoch, 

- poskytovanie sluģieb d§tov®ho ¼loģiska, 

- poskytovanie sluģieb ¼drģby informaļnĨch syst®mov, 

- zverenie kŎ¼ļovĨch funkci². 

 

Smernica o outsourcingu stanovuje, ģe kaģdĨ odbornĨ ¼tvar spoloļnosti, do p¹sobnosti 

ktor®ho patr² ļinnosŠ alebo funkcia, ktor§ m§ byŠ predmetom outsourcingu, je povinnĨ                   

v dostatoļnom ļasovom predstihu pred uzatvoren²m zmluvn®ho vzŠahu vģdy:  

a) spracovaŠ presnĨ opis ļinnosti alebo funkcie, ktor® maj¼ byŠ predmetom 

outsourcingu, 

b) pos¼diŠ ļi predmetom outsourcingu nie je ļinnosŠ alebo funkcia, na zverenie 

ktorej sa vzŠahuj¼ pravidl§ stanoven® smernicou o outsourcingu, najmª, ļi           

v danom pr²pade ide o d¹leģit¼ operaļn¼ alebo kritick¼ ļinnosŠ, alebo funkciu. 

 

Pred zveren²m vĨkonu ļinnosti spadaj¼cej pod pr§vny reģim smernice o outsourcingu je 

spoloļnosŠ povinn§ presk¼maŠ a v spojitosti so zveren²m vĨkonu ļinnosti zabezpeļiŠ, aby pri 

                                                
4 Ä 14 z§kona ļ. 39/2015 Z. z., ļl. 274 smernice 2009/138/ES. 
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zveren² vĨkonu kritickĨch alebo d¹leģitĨch operaļnĨch funkci², alebo ļinnost² inej osobe 

nedoġlo k: 

- podstatn®mu zhorġeniu kvality syst®mu spr§vy a riadenia spoloļnosti, 

- nadmern®mu zvĨġeniu operaļn®ho rizika, 

- zhorġeniu schopnosti org§nu dohŎadu nad ļinnosŠou spoloļnosti vykon§vaŠ ¼ļinnĨ 

dohŎad nad spoloļnosŠou, 

- zhorġeniu nepretrģit®ho poskytovania sluģieb klientom spoloļnosti. 

 

Pred samotnĨm uzatvoren²m zmluvy o zveren² vĨkonu ļinnosti je pr²sluġnĨ odbornĨ ¼tvar 

spoloļnosti povinnĨ: 

- podrobne presk¼maŠ, ļi poskytovateŎ disponuje: 

a) opr§vnen²m na vĨkon ļinnosti alebo funkcie, ktor§ m§ byŠ predmetom zverenia, 

b) vecnĨmi, organizaļnĨmi a person§lnymi predpokladmi na vĨkon zverenĨch 

ļinnost², 

- prijaŠ opatrenia na zabr§nenie tomu, aby zrejmĨ alebo potenci§lny konflikt z§ujmov      

so spoloļnosŠou neohrozil vĨkon ļinnosti alebo poskytovanie sluģieb, ktor® boli 

poskytovateŎovi zveren® zo strany spoloļnosti, 

- zabezpeļiŠ, aby podmienky alebo obsah zmluvy boli bez pochybnost² vysvetlen® 

compliance officerovi a predstavenstvu spoloļnosti, 

- zabezpeļiŠ s¼hlasn® stanovisko drģiteŎov kŎ¼ļovĨch funkci² s obsahom zmluvy, 

- zabezpeļiŠ, aby zveren²m vĨkonu ļinnosti nedoch§dzalo k poruġeniu alebo 

k obch§dzaniu osobitnĨch predpisov5, 

- presk¼maŠ, ļi bezpeļnosŠ a ochrana inform§ci² je u poskytovateŎa na minim§lne 

rovnakej ¼rovni ako v spoloļnosti a za ¼ļelom ochrany d¹vernĨch inform§ci² uzatvoriŠ 

s poskytovateŎom zmluvu o mlļanlivosti alebo ¼pravu pr§v a povinnost² zmluvnĨch 

str§n v oblasti bezpeļnosti a ochrany inform§ci² upraviŠ priamo v zmluve, 

- presk¼maŠ, ļi poskytovateŎ m§ dostatoļn® finanļn® a person§lne zdroje na 

vykon§vanie dodatoļnĨch ¼loh s¼visiacich so zverenou ļinnosŠou, 

- presk¼maŠ, ļi zamestnanci poskytovateŎa s¼ pre vĨkon zverenej ļinnosti dostatoļne 

odborne kvalifikovan², 

- presk¼maŠ, ļi poskytovateŎ m§ zaveden® vhodn® z§loģn® pl§ny na rieġenie n¼dzovĨch 

situ§ci² alebo pr²padov naruġenia vĨkonu zverenej ļinnosti, pravidelne testuje z§loģn® 

zariadenia a zohŎadŔuje pritom aj zveren® ļinnosti. 

 

                                                
5 Napr. z§kon ļ. 39/2015 Z. z., z§kon ļ. 297/2008 Z. z. o ochrane pred legaliz§ciou pr²jmov z trestnej ļinnosti a pred 
financovan²m terorizmu a o zmene a doplnen² niektorĨch z§konov v znen² neskorġ²ch predpisov, z§kon ļ. 18/2018 
Z. z. o ochrane osobnĨch ¼dajov a o zmene a doplnen² niektorĨch z§konov.  
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Smernica o outsourcingu z§roveŔ stanovuje povinn® n§leģitosti zmluvy o zveren² vĨkonu 

ļinnosti, ktor§ mus² z§roveŔ spŌŔaŠ poģiadavky vyplĨvaj¼ce zo znenia z§kona ļ. 39/2015 Z. z. 

a ļl. 274 delegovan®ho nariadenia EĐ 2015/35. 

 

V r§mci existuj¼cich zmluvnĨch vzŠahov je z§roveŔ kaģdĨ poskytovateŎ povinnĨ poskytovaŠ 

zveren¼ ļinnosŠ riadne, podŎa pokynov a poģiadaviek zo strany spoloļnosti, priļom v opaļnom 

pr²pade je spoloļnosŠ opr§vnen§ prist¼piŠ aj k ukonļeniu zmluvn®ho vzŠahu. KaģdĨ  

z poskytovateŎov kritickej funkcie alebo d¹leģitej operaļnej ļinnosti musel z§roveŔ deklarovaŠ, 

ģe jeho z§ujmy nie s¼ v rozpore so z§ujmami spoloļnosti alebo jej klientov. 

 

DohŎad nad ļinnosŠou vykon§vanou zo strany zmluvnĨch partnerov spoloļnosti je 

zabezpeļenĨ prostredn²ctvom pr§va spoloļnosti poģadovaŠ inform§cie od jednotlivĨch 

poskytovateŎov vr§tane zmluvne zakotven®ho pr§va kontroly tak zo strany spoloļnosti, ako aj 

jej org§nov dohŎadu. 

 

V roku 2021 vyuģ²vala spoloļnosŠ outsourcing v tĨchto oblastiach, ktor® je moģn® oznaļiŠ 

z pohŎadu jej ļinnosti za d¹leģit® operaļn® alebo kritick® ļinnosti alebo funkcie: 

- asistenļn® sluģby, 

- rizikovĨ manaģment upisovania na ¼seku neģivotn®ho poistenia, 

- likvid§cia poistnĨch udalost² neģivotn®ho poistenia, 

- spr§va pohŎad§vok, 

- zastupovanie v s¼dnych konaniach, 

- spolupr§ca pri spr§ve poistnĨch zml¼v. 

 

V roku 2021 spoloļnosŠ neuzatvorila ģiadny zmluvnĨ vzŠah, predmetom ktor®ho by bol 

outsourcing tzv. kŎ¼ļovĨch funkci². 

 

Poskytovatelia outsourcovanĨch ļinnost² maj¼ s²dlo na ¼zem² Slovenskej republiky a na ¼zem² 

Rak¼skej republiky (1 poskytovateŎ) a pr²padn® spory vzniknut® medzi zmluvnĨmi stranami 

podliehaj¼ rozhodovacej pr§vomoci vġeobecnĨch s¼dov Slovenskej republiky. 

 

B.8 ńALĠIE INFORMĆCIE 

SpoloļnosŠ neevidovala k 31. 12. 2021 ak¼koŎvek Ņalġiu vĨznamn¼ inform§ciu tĨkaj¼cu sa 

syst®mu spr§vy a riadenia. 
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C RIZIKOVħ PROFIL 

SpoloļnosŠ je na z§klade aktiv²t spojenĨch s poisŠovacou ļinnosŠou vystaven§ mnoģstvu riz²k. 

V s¼lade s poģiadavkami smernice 2009/138/ES na rizikovĨ profil a za ¼ļelom vĨpoļtu SCR, 

s¼ rizik§ spoloļnosti kategorizovan® do rizikovej mapy. Expoz²cie voļi jednotlivĨm rizik§m, 

ktor® nie s¼ pop²san® v tejto kapitole, sa nach§dzaj¼ vo forme ¼ļtovnej z§vierky vo vĨroļnej 

spr§ve. V rizikovej mape niģġie sa nach§dza vyhodnotenie SCR pomocou PIM. 
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Rizikov§ mapa spoloļnosti s hodnotami SCR k 31. 12. 2021 jednotlivĨch kateg·ri² riz²k 

  Rizik§ zahrnut® v Pilieri I 
Met·da 

hodnotenia 
ĠtandardnĨ vzorec 

ĻiastoļnĨ vn¼tornĨ 
model 

ĠtandardnĨ vzorec ĠtandardnĨ vzorec ĠtandardnĨ vzorec ĠtandardnĨ vzorec 
ĠtandardnĨ 

vzorec 

 
Ģivotn® 

upisovacie riziko 
Neģivotn® 

upisovacie riziko 
Zdravotn® 

upisovacie riziko 
Trhov®  
riziko 

Riziko zlyhania 
protistrany 

Operaļn® riziko 
Riziko nehmot-
n®ho majetku 

SCR v tis. 
EUR 

43 885 56 374 46 693 159 722 14 531 20 728 0 

  
Riziko ¼mrtnosti 

Neģivotn® riziko 
poistn®ho 

SLT zdravotn® 
upisovacie riziko 

Riziko ¼rokovĨch 
sadzieb 

Expoz²cie typu 1 
Riziko preruġenia 
obchodnej ļinnosti   

  
Riziko dlhovekosti 

Neģivotn® riziko 
rezerv 

NSLT zdravotn® 
upisovacie riziko 

Akciov® riziko Expoz²cie typu 2 
Riziko koncentr§cie 
know-how   

  

Riziko invalidity ï 
morbidity 

Neģivotn® riziko 
katastrofy 

Zdravotn® riziko 
katastrofy 

Riziko majetku 
  

Nedostatok 
ŎudskĨch zdrojov   

  
Riziko ģivotnĨch 
n§kladov 

Neģivotn® riziko 
koncentr§cie 

  
Riziko ¼verov®ho 
rozpªtia   

Riziko hardv®ru a 
infraġtrukt¼ry   

  
Riziko rev²zie     

Riziko trhovej 
koncentr§cie   

Riziko IT softv®ru a 
bezpeļnosti   

  
Riziko 
stornovanosti 

    Menov® riziko 
  

Riziko modelu a 
kvality d§t   

  
Ģivotn® riziko 
katastrofy 

    
    

Riziko vĨvoja IT 
  

         Projektov® riziko   

         

Riziko dodrģiavania 
s¼ladu s predpismi   

          
Riziko externej 
trestnej ļinnosti   

         
Procesn® a 
organizaļn® riziko   

       ōudsk§ chyba   
 

  Rizik§ nezahrnut® v Pilieri I 
Met·da 

hodnotenia 
VĨpoļet OdbornĨ posudok  OdbornĨ posudok  OdbornĨ posudok  OdbornĨ posudok  

  
Riziko rozpªtia 

vl§dnych dlhopisov 
Reputaļn® riziko Riziko likvidity Strategick® riziko 

Riziko legislat²vnych 
zmien 
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Detailnejġ² pohŎad na kapit§lov¼ poģiadavku sa nach§dza v Pr²lohe ļ. 2 v QRT S.25.02.21 ï 

Kapit§lov§ poģiadavka na solventnosŠ ï pre podniky pouģ²vaj¼ce ġtandardnĨ vzorec a 

ļiastoļnĨ vn¼tornĨ model. 

 

SpoloļnosŠ posudzuje uveden® rizik§ na kvantitat²vnej b§ze a kvalitat²vnej b§ze jedenkr§t 

roļne poļas procesu ORSA (ļasŠ B.3.3). JednĨm z procesov ORSA je pr²prava rizikov®ho 

katal·gu, kde sa s vlastn²kmi riz²k posudzuje primeranosŠ vĨpoļtu SCR vzhŎadom na realitu. 

 

V pr²pade chĨbaj¼cich alebo neefekt²vnych kontrol vzhŎadom na riadenie rizika je drģiteŎ rizika 

povinnĨ navrhn¼Š, zaviesŠ a zdokumentovaŠ kroky ved¼ce k n§prave. Funkcia riadenia riz²k 

alebo poveren§ osoba zodpovedn§ za vn¼torn¼ kontrolu zabezpeļ², aby dokument§cia riz²k a 

ich kontrol bola spr§vne zachyten§ a monitorovan§. Đsek vn¼torn®ho auditu vykon§va audit 

syst®mu riadenia riz²k na pravidelnej b§ze. 

 

SpoloļnosŠ nie je vystaven§ expoz²ci§m vyplĨvaj¼cim z mimos¼vahovĨch poz²ci² a presunu 

rizika na ¼ļelovo vytvoren® subjekty. 

 

C.1 UPISOVACIE RIZIKO 

C.1.1 Upisovacie riziko neģivotn® ï vġeobecn§ charakteristika 

Neģivotn® upisovacie riziko je riziko nepriaznivej zmeny hodnoty existuj¼cich poistnĨch 

z§vªzkov v d¹sledku nedostatoļn®ho poistn®ho alebo nedostatoļnĨch technickĨch rezerv, 

ako aj riziko bud¼cich z§vªzkov plyn¼cich z oļak§van®ho portf·lia v ļasovom horizonte 

jedn®ho roka. V pr²pade predpokladanĨch bud¼cich z§vªzkov je najvĨznamnejġ²m rizikom 

frekvencia a z§vaģnosŠ poistnĨch udalost². 

 

C.1.1.1 Pos¼denie rizika 

SpoloļnosŠ poļ²ta SCR neģivotn®ho rizika dvoma sp¹sobmi ï pomocou SF a PIM. NBS udelila 

spoloļnosti s¼hlas na pouģitie PIM od 01. 01. 2016 pre vĨpoļet SCR neģivotn®ho a 

zdravotn®ho rizika NSLT. V roku 2017 nastala lok§lna zmena klasifik§cie, ktor§ viedla k zmene 

v PIM ï vyl¼ļeniu zdravotn®ho rizika NSLT z rozsahu PIM a pouģitie SF pre toto riziko. 
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Hodnoty podmodulov neģivotn®ho upisovacieho rizika k 31. 12. 2021 pre SF 

Hodnoty v tis. EUR SCR Neģivot 

Neģivotn® riziko poistn®ho a rezerv 48 743 

Neģivotn® riziko z§niku 4 573 

Neģivotn® riziko katastrofy 55 286 

Diverzifik§cia v r§mci modulu neģivotn®ho upisovacieho rizika -26 135 

Neģivotn® upisovacie riziko spolu 82 466 

 

Hodnoty podmodulov neģivotn®ho upisovacieho rizika k 31. 12. 2021 pre PIM 

Hodnoty v tis. EUR SCR Neģivot 
Riziko 

poistn®ho 
Riziko  

katastrofy 
Riziko 
rezerv 

SCR 56 374       

Povinn® zmluvn® poistenie 40 312 36 475 ï      15 538 

Havarijn® poistenie 10 854 10 277 741          4 203 

Poistenie majetku 13 462 11 182 2 195 4 999 

Poistenie zodpovednosti 981 714 ï      1 104 

Pozn.: Hodnota SCR nie je s¼ļtom jednotlivĨch modelovanĨch skup²n, nakoŎko celkov§ hodnota SCR 
zahŘŔa aj ļasŠ nemodelovan®ho portf·lia cez PIM. 

 

D¹vody pre uprednostnenie PIM spoļ²vaj¼ hlavne v tom, ģe SF primerane neodzrkadŎuje rizik§ 

neģivotn®ho poistenia v kmeni spoloļnosti. Model so SF pre riziko poistn®ho a rezerv 

vych§dza z priemernĨch ¼dajov na eur·pskej ¼rovni, a preto neodzrkadŎuje spr§vne ġpecifik§ 

kmeŔa spoloļnosti v neģivotnom poisten². Oproti tomu PIM umoģŔuje projekciu peŔaģnĨch 

tokov zaloģen¼ na relevantnej hist·rii spoloļnosti, ļo zabezpeļuje priame prepojenie na 

obchodn¼ ļinnosŠ. VĨpoļet katastrofick®ho rizika podŎa SF nie je taktieģ adekv§tny, keŅģe 

neberie do ¼vahy vġetky vĨznamn® hrozby a koncentr§cie riz²k. Na rozdiel od toho je PIM 

navrhnutĨ tak, aby modeloval straty sp¹soben® katastrofami na z§klade externĨch modelov 

od makl®rov v oblasti zaistenia, ktor® lepġie odr§ģaj¼ portf·lio spoloļnosti. 

 

Medzi hlavn® zmeny parametriz§cie, v porovnan² s predch§dzaj¼cim rokom, patr² presnejġ² 

odhad oļak§vanej ġkodovosti, ktor§ sa aktu§lne sklad§ z troch komponentov ï oļak§vanej 

ġkodovosti pre beģn® ġkody, pre veŎk® ġkody a pre ġkody z katastrof. ńalġia zmena nastala 

vo vĨpoļte najlepġieho odhadu technickĨch rezerv, kde doġlo k oddeleniu regresov pre 

povinn® zmluvn® poistenie a havarijn® poistenie, ļo vedie k presnejġiemu odhadu. Poslednou 

najvĨraznejġou zmenou parametriz§cie je spresnenie a zjednotenie vĨpoļtu ġtandardnej 

odchĨlky frekvencie modelovanĨch ġk¹d. 

 

Z§roveŔ spoloļnosŠ naŅalej pracuje na spresŔovan² parametriz§cie modelu, najmª cez priamu 

komunik§ciu s expertmi zo skupiny VIG a pravideln® konzult§cie poļas procesu 

parametriz§cie spojen® s analĨzou a lepġou interpret§ciou vĨstupov.  
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Vo validaļnom procese spoloļnosŠ pracuje na kontinu§lnom skvalitŔovan² z pohŎadu rozsahu 

aj detailu spracovania jednotlivĨch testov. 

 

C.1.1.2 ZmierŔovacie (mitigaļn®) aktivity 

Zaistenie predstavuje n§stroj na zmierŔovanie upisovacieho rizika a je definovan® zaistnĨmi 

zmluvami, ale taktieģ osobitnĨm internĨm predpisom, ako aj skupinovĨmi pravidlami VIG, 

ktorĨmi je spoloļnosŠ povinn§ sa pri zabezpeļovan² zaistenia riadiŠ.  

 

Hlavnou ¼lohou zaistenia je najmª: 

- zvĨġenie upisovacej kapacity spoloļnosti, 

- rozloģenie rizika, 

- ochrana spoloļnosti pred rizikom potenci§lne veŎkĨch ġk¹d, u ktorĨch by vĨplata 

poistn®ho plnenia prevyġovala jej finanļn® moģnosti, 

- zabezpeļenie homogenity poistn®ho kmeŔa, 

- zabezpeļenie ekonomickej stability, 

- posilnenie platobnej schopnosti, 

- umoģnenie kontaktov so zahraniļnĨmi poistnĨmi trhmi. 

 

Zaistenie, ako n§stroj riadenia riz²k, chr§ni klientov spoloļnosti, jej akcion§rov, ako aj samotn¼ 

spoloļnosŠ pred neoļak§vanĨmi ġkodovĨmi udalosŠami individu§lneho alebo katastrofick®ho 

charakteru a predstavuje vĨznamnĨ stabilizaļnĨ faktor spoloļnosti. ZaistnĨ program 

spoloļnosti je zostavenĨ konzervat²vnym sp¹sobom a je plne v s¼lade s koncernovou 

strat®giou VIG. 

 

Pri vĨbere zaistnĨch partnerov sa spoloļnosŠ riadi dokumentom ĂVIG Reinsurance Security 

Guidelines6ñ, ktorĨ je aktualizovanĨ na ġtvrŠroļnej b§ze VIG Security Committee7. DanĨ 

dokument je z§vªznĨ pre cel¼ skupinu VIG. Ratingy zaisŠovateŎov s¼ aktualizovan® na z§klade 

platnĨch hodnoten² ratingovĨch agent¼r, najmª Standard & Poorôs a A. M. Best. 

 

HlavnĨm obligat·rnym partnerom spoloļnosti s¼ koncernov§ zaisŠovŔa VIG Re zajiġŠovna,  

a. s., ako aj matersk§ spoloļnosŠ Vienna Insurance Group AG (Wiener Versicherung Gruppe), 

ktor® vykazuj¼ rating ĂA+ñ so stabilnĨm vĨhŎadom medzin§rodne uzn§vanej ratingovej 

agent¼ry Standard & Poorôs.  SpoloļnosŠ taktieģ spolupracuje s externĨmi zaistnĨmi partnermi, 

ktorĨch finanļn§ sila a rating zaruļuj¼ dostatoļn¼ garanciu plnenia z§vªzkov voļi klientom 

v pr²pade neoļak§vanĨch ġkodovĨch udalost². Medzi najd¹leģitejġ²ch externĨch partnerov aj 

                                                
6 Bezpeļnostn® smernice zaistenia skupiny VIG. 
7 Bezpeļnostn§ komisia skupiny VIG. 
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naŅalej patria vĨznamn® zaisŠovne, ako SCOR SE (Franc¼zsko), Swiss Re (Nemecko), 

SiriusPoint International (Ġv®dsko) a pod. 

 

ĐļinnosŠ a rozsah krytia zaistn®ho programu sa kaģdoroļne analyzuj¼ a reflektuj¼ zmeny 

v portf·liu produktov ģivotn®ho alebo neģivotn®ho poistenia. PodŎa potreby s¼ doplnen® 

fakultat²vnym zaisten²m. V r§mci krytia pr²rodnĨch katastrof profituje spoloļnosŠ 

KOOPERATIVA z vĨhod skupinov®ho zaistn®ho programu, ktorĨ zabezpeļuje krytie aģ do 

vĨġky 250-roļnej ġkody a spŌŔa vġetky poģiadavky vyplĨvaj¼ce z regulat²vneho r§mca 

SolventnosŠ II. VzhŎadom na t¼to skutoļnosŠ sa rozsah krytia, jeho ¼ļinnosŠ, ako aj strat®gia 

zaistenia v roku 2021 nezmenila. 

 

SpoloļnosŠ povaģuje techniky zmierŔovania riz²k za dostaļuj¼ce, procesy kontinu§lne 

zlepġuje, ale nepl§nuje na z§klade obchodnej strat®gie zav§dzaŠ ¼plne nov®, in® techniky 

zmierŔovania rizika. 

 

C.1.2 Upisovacie riziko ģivotn® ï vġeobecn§ charakteristika 

Ģivotn® upisovacie riziko je definovan® spoloļnosŠou ako riziko straty alebo nepriaznivej 

zmeny hodnoty poistnĨch z§vªzkov v d¹sledku neprimeranĨch predpokladov alebo pouģitĨch 

met·d ohŎadom stanoven² poistn®ho a rezerv.  

 

C.1.2.1 Pos¼denie rizika 

VzhŎadom na ġtrukt¼ru portf·lia ģivotn®ho poistenia sa ġtandardnĨ vzorec, pouģitĨ pre vĨpoļet 

SCR upisovacieho rizika ģivotn®ho poistenia, povaģuje za primeranĨ na odzrkadlenie ļinnosti 

upisovania, priļom zabezpeļuje konzervat²vne pos¼denie riz²k. 

 

Hodnoty podmodulov ģivotn®ho upisovacieho rizika k 31. 12. 2021 

Hodnoty v tis. EUR SCR 

Riziko ¼mrtnosti 16 210 

Riziko dlhovekosti 817 

Riziko invalidity ï morbidity 0 

Riziko n§kladov 19 910 

Riziko rev²zie 811 

Riziko stornovanosti 20 637 

Ģivotn® riziko katastrofy 6 840 

Diverzifik§cia v r§mci modulu ģivotn®ho upisovacieho rizika -21 339 

Ģivotn® upisovacie riziko spolu 43 885 
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Medzi najvªļġie ģivotn® upisovacie rizik§ k 31. 12. 2021 v spoloļnosti patrili: 

- Riziko stornovanosti (z§niku poistnej zmluvy) predstavuje riziko nepriaznivej 

zmeny v hodnote poistnĨch z§vªzkov vyplĨvaj¼ce zo zmien oļak§vanĨch mier 

uplatŔovania opcie storna zo strany poistn²kov. Pr²sluġnĨmi moģnosŠami opcie storna 

s¼ vġetky zmluvn® pr§va poistn²kov na ¼pln® alebo ļiastoļn® ukonļenie, odovzdanie, 

zn²ģenie, obmedzenie alebo pozastavenie poistn®ho krytia, alebo povolenie ukonļenia 

poistnej zmluvy. Najvªļġ² ġok v segmente ģivotn®ho poistenia je ġok masov®ho 

stornovania zml¼v (lapse mass). 

- Riziko n§kladov ģivotn®ho upisovacieho rizika je riziko nepriaznivej zmeny  

v hodnote poistnĨch z§vªzkov vyplĨvaj¼ce zo zmien ¼rovne, trendu alebo volatility 

vĨdavkov vynaloģenĨch na spr§vu poistnĨch zml¼v. 

- Riziko ¼mrtnosti je riziko nepriaznivej zmeny v hodnote poistnĨch z§vªzkov 

vyplĨvaj¼ce zo zmien v ¼rovni, trende alebo volatilite ¼mrtnosti, keŅ zvĨġenie ¼mrtnosti 

vedie k zvĨġeniu hodnoty poistnĨch z§vªzkov. 

 

V roku 2021 spoloļnosŠ pokraļovala v spresŔovan² aktu§rskych modelov, prebehlo niekoŎko 

¼prav v modeli (model change), ļ²m doġlo k zmene a k spresneniu vĨpoļtu kapit§lovej 

poģiadavky. VĨsledky podmodulov upisovacieho rizika ģivotn®ho poistenia boli ovplyvnen® aj 

zmenou predpokladov pouģitĨch v aktu§rskych modeloch ģivotn®ho a zdravotn®ho SLT rizika 

v r§mci prostredia SolventnosŠ II. 

 

C.1.2.2 ZmierŔovacie (mitigaļn®) aktivity 

ĐļinnosŠ a rozsah krytia zaistn®ho programu sa kaģdoroļne analyzuj¼ a reflektuj¼ zmeny  

v portf·liu produktov ģivotn®ho poistenia. PodŎa potreby je doplnenĨ fakultat²vnym zaisten²m, 

pre rizik§ alebo ich ļasti, ktor® nespadaj¼ alebo s¼ nad r§mec obligat·rnej zaistnej kapacity. 

ZaistnĨ program je zostavenĨ konzervat²vnym sp¹sobom a v s¼lade s koncernovou strat®giou 

VIG, s cieŎom obmedziŠ riziko finanļnej straty a ochr§niŠ vlastn® kapit§lov® zdroje. 

 

V r§mci ģivotn®ho poistenia (individu§lny ģivot ï smrŠ, smrŠ ¼razom a trval§ invalidita) s¼ 

zmluvy zaisten® proporļnou zaistnou zmluvou s koncernovou zaisŠovŔou VIG RE zajiġŠovna, 

a. s. Medzi Ņalġie techniky zmierŔovania rizika patr² akt²vna pr§ca so stornami, opatrenia  

s cieŎom poklesu priemernej technickej ¼rokovej miery a kontrola n§kladov. 

 

C.1.3 Upisovacie riziko zdravotn® ï vġeobecn§ charakteristika 

Zdravotn® upisovacie riziko je definovan® spoloļnosŠou ako riziko nepriaznivej zmeny hodnoty 

poistnĨch z§vªzkov v d¹sledku neprimeranĨch predpokladov ohŎadom stanoven² cien a rezerv 

pre produkty zdravotn®ho rizika. 
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C.1.3.1 Pos¼denie rizika 

PodŎa aktualizovanej metodiky skupiny VIG je spoloļnosŠ vyļlenen§ z modelovania 

zdravotn®ho rizika NSLT pomocou PIM z d¹vodu jeho nevĨznamn®ho podielu v celkovom 

portf·liu. Ako bolo vyġġie spomenut®, toto vyļlenenie sa po prvĨkr§t aplikovalo pri kalkul§cii 

SCR ku koncu roka 2017.  

 

Hodnoty podmodulov zdravotn®ho upisovacieho rizika k 31. 12. 2021 

Hodnoty v tis. EUR SCR 

SLT zdravotn® upisovacie riziko 44 666 

NSLT zdravotn® upisovacie riziko 3 463 

Zdravotn® riziko katastrofy 745 

Diverzifik§cia v r§mci modulu zdravotn®ho upisovacieho rizika -2 182 

Zdravotn® upisovacie riziko spolu 46 693 

 

Zdravotn® upisovacie riziko SLT je hlavnĨm rizikovĨm faktorom celkov®ho upisovacieho rizika 

zdravotn®ho poistenia, ļo je v s¼lade so ġtrukt¼rou a rizikovosŠou poistn®ho portf·lia. Hodnota 

kapit§lovej poģiadavky sa vĨznamne nezmenila. Zmeny v podmoduloch nastali v d¹sledku 

spresŔovania aktu§rskych modelov a zmien v predpokladoch podobne, ako je uveden® v ļasti 

C.1.2. Hodnota upisovacieho rizika zdravotn®ho NSLT poistenia je porovnateŎn§ s minulĨm 

rokom. 

 

Na z§klade expoz²cie portf·lia zdravotn®ho poistenia sa pr²stup v podobe SF povaģuje za 

primeranĨ. VĨġka SCR je dostatoļn§ na pokrytie dan®ho rizika. 

 

C.1.3.2 ZmierŔovacie (mitigaļn®) aktivity 

Poistenie ¼razu v zdravotnom NSLT poisten² je kryt® proporļnou a neproporļnou zaistnou 

zmluvou v r§mci koncernu VIG.  

 

C.2 TRHOV£ RIZIKO 

C.2.1 Trhov® riziko ï vġeobecn§ charakteristika 

Trhov® riziko je riziko straty alebo nepriaznivej zmeny vo finanļnej situ§cii, priamo alebo 

nepriamo vyplĨvaj¼cej z kol²sania ¼rovne a volatility trhovĨch cien akt²v, z§vªzkov a finanļnĨch 

n§strojov. 

 

C.2.1.1 Pos¼denie rizika 

SpoloļnosŠ riadi svoje finanļn® akt²va na z§klade z§sady obozretnej osoby tak, ako je 

stanoven® v ļl§nku 132 smernice 2009/138/ES, t. j. investuje len do akt²v a n§strojov, ktorĨch 
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rizik§ m¹ģe riadne identifikovaŠ, meraŠ, monitorovaŠ, riadiŠ, kontrolovaŠ a oznamovaŠ a n§leģite 

zohŎadŔovaŠ pri pos¼den² celkovĨch svojich poģiadaviek na solventnosŠ. Usiluje sa  

o maximaliz§ciu vĨnosu zo svojich finanļnĨch invest²ci², vzhŎadom na minimaliz§ciu 

negat²vnych vplyvov, sp¹sobenĨch kr§tkodobĨmi vĨkyvmi na finanļnĨch trhoch.   

 

HlavnĨm cieŎom je zabezpeļiŠ udrģateŎn¼ poz²ciu na plnenie z§vªzkov plyn¼cich z poistnĨch 

zml¼v, ako aj garantovaŠ vġetky pr§va poistn²ka, ktor® boli dohodnut® v poistnej zmluve. 

SpoloļnosŠ riadi finanļn® akt²va s ohŎadom na ġtrukt¼ru poistn®ho kmeŔa. 

 

Expoz²cia voļi trhovĨm rizik§m je r¹zna pre jednotliv® hlavn® poistn® druhy spoloļnosti ï 

ģivotn® a neģivotn® poistenie, ļo je zohŎadnen® v riaden² finanļnĨch invest²ci² pre tieto druhy 

oddelene, priļom v ģivotnom poisten² s¼ oddelen® aj finanļn® invest²cie, ktor® sa tĨkaj¼ 

investiļn®ho ģivotn®ho poistenia. 

 

Pre tradiļn® ģivotn® poistenie s garantovanĨmi ¼rokovĨmi mierami je spoloļnosŠ vystaven§ 

vĨznamnĨm trhovĨm rizik§m z d¹vodu garantovania vĨnosu poļas dlh®ho obdobia. Ak je  

v priebehu trvania poistnej zmluvy vĨnos z finanļn®ho umiestnenia niģġ² ako garantovanĨ 

vĨnos, spoloļnosŠ mus² kompenzovaŠ zmluvn® garancie z vlastnĨch zdrojov. SpoloļnosŠ tieģ 

mus² zabezpeļiŠ, aby hodnota finanļnĨch akt²v, kryj¼ca z§vªzky z poistnĨch zml¼v, neklesla 

pod ¼roveŔ pr²sluġnĨch z§vªzkov. 

 

Pri investiļnom ģivotnom poisten² investuje spoloļnosŠ do finanļnĨch n§strojov, ale trhov® 

rizik§ nenesie. SpoloļnosŠ je v pr²pade tĨchto zml¼v vġak napriek tomu vystaven§ riziku             

zo straty vĨnosov, ktor® ale zvyļajne tieģ s¼visia s vĨnosmi pr²sluġnĨch finanļnĨch n§strojov, 

takģe nepriaznivĨ vĨvoj na trhoch priamo ovplyvn² ziskovosŠ. 

 

Pri neģivotnom poisten² investuje spoloļnosŠ do finanļnĨch n§strojov tak, aby zabezpeļila, ģe 

poistn® plnenia bud¼ vypl§can® v primeranom ļase. Ak hodnota finanļnĨch invest²ci² vĨrazne 

poklesne v ļase plnenia, spoloļnosŠ m¹ģe zlyhaŠ pri plnen² svojich z§vªzkov. Preto mus² 

spoloļnosŠ zabezpeļiŠ, aby hodnota finanļn®ho umiestnenia, kryj¼ca z§vªzky z neģivotn®ho 

poistenia, neklesla pod ¼roveŔ tĨchto z§vªzkov. 

 

SpoloļnosŠ je vystaven§ najmª rizik§m, ktor® s¼visia s investovan²m do dlhopisov. Investuje 

z veŎkej ļasti do ġt§tnych dlhopisov a podnikovĨch dlhopisov, ktor® s¼ v investiļnom p§sme. 

Alok§cia do finanļnĨch inġtrumentov je stabiln§, nepodlieha vĨznamnĨm zmen§m. 
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SpoloļnosŠ vyhodnocuje trhov® rizik§ na z§klade SF. VĨġka SCR je dostatoļn§ na pokrytie 

dan®ho rizika.  

 

Trhov® rizik§ zahrnut® v rizikovej mape pre SF s¼: 

- Akciov® riziko ï vyplĨva z ¼rovne alebo volatility trhovĨch cien akci². Expoz²cia voļi 

akciov®mu riziku sa tĨka vġetkĨch akt²v a z§vªzkov, ktorĨch hodnota je citliv§ na zmeny 

cien akci². 

- Đrokov® riziko ï je riziko, ģe bud¼ce peŔaģn® toky z finanļnĨch n§strojov bud¼ kol²saŠ 

v d¹sledku zmien trhovĨch ¼rokovĨch mier. Z poistnĨch a investiļnĨch zml¼v  

s garantovanĨmi a fixnĨmi zmluvnĨmi podmienkami vyplĨvaj¼ poistn® plnenia, ktor® s¼ 

fixn® a garantovan® pri uzatvoren² zmluvy. FinanļnĨm komponentom tĨchto poistnĨch 

plnen² je zvyļajne garantovan§ fixn§ ¼rokov§ sadzba. Z tohto d¹vodu je hlavnĨm 

finanļnĨm rizikom spoloļnosti v s¼vislosti s tĨmito zmluvami riziko, ģe ¼rokov® a 

kapit§lov® vĨnosy z finanļnĨch akt²v, ktor® kryj¼ z§vªzky z poistnĨch a investiļnĨch 

zml¼v, bud¼ nedostatoļn® na vypl§canie splatnĨch poistnĨch plnen². Finanļn® akt²va 

kryj¼ce kr§tkodob® neģivotn® rezervy maj¼ prevaģne fixn¼ ¼rokov¼ sadzbu. Vªļġina 

finanļnĨch akt²v kryj¼cich ģivotn® rezervy m§ takisto fixn¼ ¼rokov¼ sadzbu, rovnako 

ako aj s nimi s¼visiace z§vªzky z poistnĨch zml¼v. SpoloļnosŠ garantuje technick¼ 

¼rokov¼ mieru v ģivotnom poisten² od 0 % do 5,5 %. 

- Riziko kreditn®ho rozpªtia ï vyplĨva z citlivosti hodnoty akt²v, z§vªzkov a finanļnĨch 

n§strojov na zmeny v ¼rovni volatility kreditnĨch rozpªt² nad ¼roveŔ ļasovej ġtrukt¼ry 

bezrizikovej ¼rokovej miery. 

- Riziko koncentr§cie ï je riziko vzniku vĨznamnĨch finanļnĨch str§t z d¹vodu 

vyplĨvaj¼ceho buŅ z nedostatoļnej diverzifik§cie portf·lia finanļnĨch akt²v spoloļnosti, 

alebo z veŎkej angaģovanosti voļi riziku vĨrazn®ho vystavenia sa riziku zlyhania zo 

strany jedin®ho emitenta cennĨch papierov alebo skupiny pr²sluġnĨch emitentov. 

- Menov® riziko ï je riziko straty alebo nepriaznivej zmeny trhovej hodnoty akt²v alebo 

z§vªzkov v d¹sledku zmien, alebo volatility vĨmennĨch kurzov. Expoz²cia voļi 

menov®mu riziku narast§ z priamej alebo nepriamej poz²cie na strane akt²v alebo 

z§vªzkov, ktor® s¼ citliv® na zmenu vĨmennĨch kurzov.  

- Riziko nehnuteŎnosti ï je riziko straty alebo nepriaznivej zmeny trhovej hodnoty akt²v 

alebo z§vªzkov v d¹sledku zmeny alebo volatility trhovĨch cien nehnuteŎnost². 
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Hodnoty podmodulov trhov®ho rizika k 31. 12. 2021 

Hodnoty v tis. EUR SCR 

Akciov® riziko  53 617 

Đrokov® riziko  13 107 

Riziko kreditn®ho rozpªtia  96 698 

Riziko koncentr§cie 7 430 

Menov® riziko  10 856 

Riziko nehnuteŎnost² 11 153 

Diverzifik§cia v r§mci modulu trhov®ho rizika -33 140 

Trhov® riziko spolu 159 722 

 

NajvĨznamnejġ²mi trhovĨmi rizikami spoloļnosti s¼ riziko kreditn®ho rozpªtia a akciov® riziko. 

 

SpoloļnosŠ pri stanoven² kapit§lovej poģiadavky na trhov® riziko pouģ²va pr²stup zaloģenĨ na 

prezret² podkladovĨch expoz²ci² v s¼lade s ļl§nkom 84 delegovan®ho nariadenia Komisie EĐ 

2015/35. Tento pr²stup je aplikovanĨ v pr²pade invest²ci² do podielovĨch fondov, kde hlavnĨm 

cieŎom je sledovanie cieŎovej alok§cie podkladovĨch akt²v podielov®ho fondu za predpokladu, 

ģe tak§to cieŎov§ alok§cia je k dispoz²cii na takej ¼rovni, aby bolo moģn® uskutoļniŠ vĨpoļet 

pr²sluġnĨch podmodulov trhov®ho rizika podŎa ġtandardn®ho vzorca. 

 

C.2.1.2 ZmierŔovacie (mitigaļn®) aktivity 

SpoloļnosŠ riadi trhov® rizik§, ktorĨm je vystaven§, viacerĨmi moģnĨmi sp¹sobmi. Z§kladom 

procesu riadenia invest²ci² spoloļnosti je z§sada obozretnej osoby spomenut§ v ļasti C.2.1.1. 

Na zabezpeļenie komplexn®ho riadenia vplyvu trhovĨch riz²k na akt²va i z§vªzky je potrebn®, 

aby proces strategick®ho umiestnenia akt²v spoloļnosti bol odvodenĨ od z§vªzkov spoloļnosti 

a aby zohŎadŔoval ġpecifik§ s¼visiace s cieŎmi a obmedzeniami z§vªzkov. 

 

JednĨm z hlavnĨch postupov na zmierŔovanie trhov®ho rizika je riadenie riz²k s prihliadan²m 

na stranu z§vªzkov. Pr²kladom je ¼rokov® riziko, ktor® monitoruje citlivosŠ portf·lia akt²v aj 

pas²v na zmeny ¼rokovej sadzby v ģivotnom poisten². PodŎa toho vol² spoloļnosŠ invest²cie 

tak, aby bola citlivosŠ na zmeny vyrovnan§ na oboch stran§ch s¼vahy. 

 

Portf·lio akt²v sa investuje a vyvaģuje podŎa tried akt²v a duraļnĨch v§h, ktor® sa definuj¼  

v procese spr§vy a riadenia invest²ci², zaloģen®ho na z§sade obozretnej osoby. CieŎom nie je 

iba elimin§cia riz²k, ale s¼ļasne sa v tomto procese definuje optim§lny profil vĨnosov voļi 

riziku a ochoty podstupovaŠ rizik§ spoloļnosti, a to pre cel® pl§novacie obdobie.  
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Riadenie akt²v a z§vªzkov a strategick® umiestnenie akt²v s¼ zameran® na to, aby mala 

spoloļnosŠ dostatoļn¼ vĨġku a adekv§tnu ġtrukt¼ru akt²v na dosiahnutie stanovenĨch cieŎov 

a na plnenie si svojich z§vªzkov. Za tĨmto ¼ļelom sa vykon§vaj¼ podrobn® analĨzy vzŠahov 

medzi akt²vami a z§vªzkami vzhŎadom na r¹zne trhov® scen§re.  

 

Vstupy a poģiadavky od uvedenĨch funkci² zaruļuj¼, ģe proces riadenia akt²v a z§vªzkov a 

strategick®ho umiestnenia akt²v je v s¼lade s r§mcom ochoty podstupovaŠ rizik§, strategickĨm 

pl§novan²m a procesom umiestnenia kapit§lu. Obsahom roļn®ho n§vrhu strategick®ho 

umiestnenia akt²v je najmª definovanie cieŎovĨch expoz²ci² a limitov v zmysle nastavenia 

minim§lnej a maxim§lnej povolenej expoz²cie pre kaģd¼ relevantn¼ triedu akt²v. 

 

SpoloļnosŠ nem§ vo svojom portf·liu deriv§ty, ktor® by prispievali k zmierŔovaniu riz²k. 

 

C.3 KREDITN£ RIZIKO 

C.3.1 Kreditn® riziko ï vġeobecn§ charakteristika 

Kreditn® riziko predstavuje riziko straty alebo nepriaznivej zmeny vo finanļnej situ§cii 

vyplĨvaj¼cej z kol²sania kreditnej kvality emitentov cennĨch papierov a n§slednou zmenou 

trhovej ceny akt²va, protistr§n a akĨchkoŎvek dlģn²kov, ktor®mu je spoloļnosŠ vystaven§,  

v podobe zlyhania protistrany alebo rizika kreditn®ho rozpªtia. 

  

Modul rizika zlyhania protistrany odr§ģa moģn® straty v d¹sledku neoļak§van®ho zlyhania 

protistr§n a dlģn²kov podnikov v priebehu nasleduj¼cich dvan§stich mesiacov.  

 

Rozsah modulu rizika zlyhania protistrany zahŘŔa zmluvy na zmierŔovanie rizika, ako s¼ 

zaistn® zmluvy, sekuritiz§cie a deriv§ty, a pohŎad§vky od sprostredkovateŎov, ako aj ak®koŎvek 

Ņalġie ¼verov® expoz²cie, ktor® nie s¼ pokryt® podmodulom rizika kreditn®ho rozpªtia.  

 

Pre riziko zlyhania protistrany spoloļnosŠ uplatŔuje rozdelenie podŎa typu expoz²ci² na dve 

skupiny: 

- Trieda expoz²ci² typu 1 zahŘŔa expoz²cie, ktor® nemusia byŠ diverzifikovan® a pre ktor® 

je pravdepodobn®, ģe protistrana bude maŠ k dispoz²cii rating. Medzi tak®to expoz²cie 

zahŘŔame najmª: 

o zmluvy na zmierŔovanie rizika vr§tane zaistnĨch zml¼v a ¼ļelovo vytvorenĨch 

subjektov, 
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o bankov§ hotovosŠ v zmysle vymedzenia v ļl§nku 6 poloģke F smernice Rady 

91/674/EHS8. 

- Trieda expoz²ci² typu 2 zahŘŔa expoz²cie, ktor® s¼ zvyļajne diverzifikovan® a pre ktor® 

je pravdepodobn®, ģe protistrana bude bez ratingu. Trieda expoz²cie typu 2 by mala 

pozost§vaŠ zo vġetkĨch expoz²ci², ktor® nie s¼ kryt® v module rizika kreditn®ho 

rozpªtia, spadaj¼ do rozsahu modulu rizika zlyhania protistrany a nie s¼ typu 1, najmª: 

o  pohŎad§vky voļi sprostredkovateŎom, 

o  dlhy poistn²kov, 

o  ostatn® pohŎad§vky, ktor® nes¼ riziko zlyhania protistrany. 

 

Riziko kreditn®ho rozpªtia je bliģġie pop²san® v kapitole C.2 Trhov® riziko. 

 

C.3.1.1 Pos¼denie rizika 

SpoloļnosŠ poļ²ta kapit§lov¼ poģiadavku pre kreditn® riziko na z§klade vĨsledkov SF a PIM a 

vĨġka kapit§lovej poģiadavky je dostatoļn§ na pokrytie dan®ho rizika. 

 

Đsek investmentu v spoloļnosti pouģ²va r¹zne techniky a met·dy pri riaden² svojich riz²k. Pre 

kreditn® riziko m§ v investiļnej strat®gii zadefinovan® limity na rating, typ invest²cie, 

koncentraļn® riziko, riziko domicilu emitenta.  

 

Hodnoty podmodulov rizika zlyhania protistrany k 31. 12. 2021 

Hodnoty v tis. EUR PIM SF 

Expoz²cia typu 1 11 234 19 483 

Expoz²cia typu 2 4 061  4 061 

Diverzifik§cia v r§mci modulu rizika zlyhania protistrany -765 -856 

Riziko zlyhania protistrany spolu 14 531 22 688 

 

Aj v roku 2021 bol pri vĨpoļte zohŎadnenĨ zaistnĨ depozit materskej spoloļnosti, ako kolater§l 

pri vĨpoļte rizika zlyhania protistrany typu 1 ï zaistenie, a tieģ ļlenstvo spoloļnosti  

v Slovenskom jadrovom poisŠovacom poole.  

 

C.3.1.2 ZmierŔovacie (mitigaļn®) aktivity 

Medzi mitigaļn® aktivity typu 1 kreditn®ho rizika patr² konzervat²vny zaistnĨ program pop²sanĨ 

pri ģivotnom, zdravotnom a neģivotnom riziku. Đsek investmentu v spoloļnosti pouģ²va r¹zne 

techniky a met·dy pri riaden² svojich riz²k. Pre kreditn® riziko b§nk m§ spoloļnosŠ v investiļnej 

                                                
8 Smernica Rady z 19. decembra 1991 o roļnĨch ¼ļtovnĨch z§vierkach a konsolidovanĨch ¼ļtovnĨch z§vierkach 
poisŠovn² (91/674/EHS). 
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strat®gii zadefinovan® limity na rating, typ invest²cie, koncentraļn® riziko, riziko domicilu 

emitenta a limity na vklady pre jednotliv® banky. 

 

Medzi mitigaļn® aktivity typu 2 kreditn®ho rizika patr² akt²vna pr§ca s nesp§rovanĨmi platbami 

a spolupr§ca s inkasnĨmi spoloļnosŠami pri vym§han² dlģn®ho poistn®ho. 

 

C.4 RIZIKO LIKVIDITY 

C.4.1 Riziko likvidity ï vġeobecn§ charakteristika 

Riziko likvidity je riziko, ģe spoloļnosŠ nie je schopn§ speŔaģiŠ invest²cie a ostatn® akt²va,  

s cieŎom vyrovnaŠ svoje finanļn® z§vªzky v ļase ich splatnosti. 

 

C.4.1.1 Pos¼denie rizika 

Riziku likvidity je spoloļnosŠ vystaven§ v d¹sledku svojej poisŠovacej ļinnosti z d¹vodu 

moģn®ho nes¼ladu medzi prich§dzaj¼cimi a odch§dzaj¼cimi peŔaģnĨmi tokmi. SpoloļnosŠ je 

riziku likvidity vystaven§ aj pri svojich investiļnĨch aktivit§ch. A to, ak nastane nedostatok 

likvidity v d¹sledku riadenia portf·lia invest²ci² spoloļnosti, alebo z nedostaļuj¼cej ¼rovne 

likvidity pri potrebe speŔaģenia invest²ci² spoloļnosti. 

 

V r§mci spoloļnosti je vlastn²kom rizika ¼sek investmentu. Vysoko likvidn® akt²va s¼ drģan®  

v portf·liu pre pr²pad potreby likvidity. Predmetn® riziko bolo vyhodnoten® na z§klade 

odborn®ho posudku ako stredn®. Bliģġie inform§cie o kvantifik§cii sa nach§dzaj¼ vo vĨroļnej 

spr§ve spoloļnosti. 

 

C.4.1.2 ZmierŔovacie (mitigaļn®) aktivity 

SpoloļnosŠ m§ vn¼torn¼ politiku na riadenie operat²vnej likvidity schv§len¼ predstavenstvom. 

 

C.4.1.3 Oļak§vanĨ zisk zahrnutĨ v bud¼com poistnom 

Oļak§vanĨ zisk zahrnutĨ v bud¼com poistnom (EPIFP) je vypoļ²tanĨ ako rozdiel medzi 

technickĨmi rezervami bez rizikovej marģe vypoļ²tanej v s¼lade s ļl§nkom 77 smernice 

2009/138/ES a vĨpoļtom technickĨch rezerv bez rizikovej marģe za predpokladu, ģe poistn® 

vzŠahuj¼ce sa na existuj¼ce poistn® zmluvy, ktor® sa m§ prijaŠ v bud¼cnosti, nebude 

inkasovan® z inĨch d¹vodov, neģ je vznik poistnej udalosti. 

 

VĨpoļet oļak§van®ho zisku zahrnut®ho do bud¼ceho poistn®ho sa vykon§va zvl§ġŠ pre 

neģivotn® poistenie, zdravotn® poistenie a ģivotn® poistenie. Celkov§ vĨġka tohto 
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oļak§van®ho zisku k 31. 12. 2021 bola 197 665 tis. EUR. Zisk zahrnutĨ v poistnom, najmª 

v ģivotnom poisten², je povaģovanĨ za dlhodobĨ zdroj krytia. 

 

C.5 OPERAĻN£ RIZIKO 

C.5.1 Operaļn® riziko ï vġeobecn§ charakteristika 

Operaļn®ho riziko je riziko straty vyplĨvaj¼ce z nedostatkov ļi zlyhania vn¼tornĨch procesov, 

person§lu, syst®mov alebo z vonkajġ²ch udalost². Hodnotenie operaļnĨch riz²k pre proces 

inventariz§cie riz²k je zaloģen® na odhadoch frekvencie, z§vaģnosti a vykon§va sa jedenkr§t 

roļne. 

 

C.5.1.1 Pos¼denie rizika 

Hodnota operaļn®ho rizika sa urļuje pomocou SF na z§klade objemu poistn®ho a hodnoty 

najlepġ²ch odhadov. HlavnĨ rizikovĨ faktor pre operaļn® riziko spoloļnosti je danĨ objemom 

poistn®ho. Hodnota SCR je k 31. 12. 2021 vo vĨġke 20 728 tis. EUR.  

 

KeŅģe t§to metodika neposkytuje dobrĨ prehŎad o operaļnom riziku, spoloļnosŠ prist¼pila k jej 

rozdeleniu na 12 individu§lnych riz²k, ktor® boli identifikovan® a vyhodnoten® spolu  

s odborn²kmi zo spoloļnosti. Pr²stup pouģ²vanĨ na hodnotenie rizika bol zaloģenĨ na 

odbornom ¼sudku, ktor®ho cieŎom je odhadn¼Š frekvenciu a z§vaģnosŠ, ktor® zodpovedaj¼ 

kaģd®mu podruģn®mu riziku. Na z§klade tohto pr²stupu m¹ģu identifikovan® rizik§ spadaŠ pod 

jednu z nasleduj¼cich kateg·ri²: 

- n²zke, 

- stredn®, 

- vysok®, 

- veŎmi vysok®. 

 

Podkateg·rie operaļn®ho rizika v spoloļnosti: 

1. Riziko preruġenia ļinnosti ï je riziko straty s¼visiacej s v§ģnym naruġen²m 

obchodnĨch oper§ci², ktor® nie je moģn® vyrieġiŠ v r§mci dennej prev§dzky. Medzi 

pr²klady preruġenia podnikania patr² okrem in®ho ġtrajk, zlyhanie ¼stredia spoloļnosti, 

zlyhanie informaļnĨch syst®mov, vĨznamn® straty person§lu alebo zlyhanie d¹leģit®ho 

poskytovateŎa sluģieb. Preruġenia obchodnej ļinnosti m¹ģu byŠ vyvolan® viacerĨmi 

udalosŠami, ako napr²klad poģiarom, pr²rodnĨmi katastrofami, epid®miami, ¼tokmi na 

syst®my alebo infraġtrukt¼ru, vĨpadkom siete, zlyhan²m d¹leģit®ho poskytovateŎa 

sluģieb alebo vojnou. 
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2. Riziko koncentr§cie know-how ï je riziko koncentr§cie d¹leģitĨch ¼loh, ktor® s¼ 

zabezpeļovan® jednotlivcom s jedineļnĨm know-how alebo vedomosŠami v jeho/jej 

oblasti. NedostupnosŠ takĨchto zamestnancov z d¹vodu choroby alebo trvania zmluvy 

m¹ģe sp¹sobiŠ nes¼lad vo vĨkone obchodnĨch procesov spoloļnosti. 

3. Nedostatoļn® Ŏudsk® zdroje ï nedostatok ŎudskĨch zdrojov m¹ģe maŠ negat²vny 

dopad na podnikov® procesy, ļo m¹ģe viesŠ k vyġġej miere chybovosti, k zn²ģeniu 

vĨkonnosti a finanļnĨm ġkod§m. Pr²klady zahŘŔaj¼ okrem in®ho limitovan® zdroje 

pracovn²kov s dostatoļnĨmi znalosŠami a chĨbaj¼ce pravidl§ pre n§hradu alebo na 

pl§novanie potrebn®ho person§lu.  

4. Riziko hardv®ru a infraġtrukt¼ry ï vyplĨva zo zastaranĨch alebo nedostatoļnĨch 

opatren², zariaden², nedostatoļnej ¼drģby, opr§v hardv®ru a infraġtrukt¼ry spoloļnosti. 

Pr²klady zahŘŔaj¼ najmª nedostatoļn® kontroly pr²stupu do obchodnĨch priestorov, 

nejasn® povinnosti ¼drģby, neplnenie outsourcingovĨch zml¼v tret²mi stranami, ako aj 

probl®my s hardv®rom s¼visiacim s informaļnĨmi syst®mami a telekomunikaļnĨmi 

sluģbami vr§tane straty ¼dajov. 

5. Riziko IT softv®ru a bezpeļnosti ï vyplĨva zo zastaran®ho alebo nedostatoļn®ho 

softv®ru a z nedostatoļnej ¼drģby a podpory softv®ru a IT bezpeļnostnĨch syst®mov 

spoloļnosti. Pr²klady zahŘŔaj¼ okrem in®ho nedostatoļn® kontroly pr²stupu k citlivĨm 

inform§ci§m, nedostupnosŠ softv®rovĨch aplik§ci², malware a ¼toky hackerov na IT 

infraġtrukt¼ru a zlyhania tret²ch str§n pri plnen² outsourcingovĨch doh¹d. 

6. Riziko modelu a kvality ¼dajov ï je riziko straty vyplĨvaj¼cej z nespr§vne 

navrhnutĨch alebo nespr§vne pouģitĨch modelov pri rozhodovan². Pr²klady zahŘŔaj¼ 

okrem in®ho aplik§ciu nespr§vnych met·d, nespr§vnych ġpecifik§ci² modelov, 

technickĨch alebo programovac²ch chĨb a probl®mov s¼visiacich s implement§ciou 

modelu, ako s¼ chyby pri kalibr§cii a probl®my s ¼dajmi. 

7. Riziko vĨvoja IT ï je riziko straty z d¹vodu nedostatkov, chĨb a omylov pri navrhovan² 

a implement§cii novĨch IT rieġen². Pr²klady zahŘŔaj¼ okrem in®ho nedostatky pri spr§ve 

¼dajov, obmedzen¼ ġk§lovateŎnosŠ a nedostatoļn¼ projektov¼ dokument§ciu, 

nedostatky v pl§novan², nejasn® alebo nedefinovan® ¼lohy a zodpovednosti a 

nedostatoļn¼ podporu poļas procesu implement§cie.  

8. Projektov® riziko ï je riziko spoļ²vaj¼ce v tom, ģe veŎk® projekty neprin§ġaj¼ 

oļak§van® vĨsledky v ļase alebo dostatoļn¼ kvalitu, alebo prekroļia rozpoļet. 

Pr²klady zahŘŔaj¼ najmª nedostatky v pl§novan², koordin§cii a spr§ve, neġtrukt¼rovan® 

a nesyst®mov® postupy, nejasn® alebo nedefinovan® ¼lohy a zodpovednosti, 

nedostatoļn¼ podporu pre uskutoļnenie projektu. Projekt implement§cie ġtandardu 

IFRS 17 je vedenĨ projektovĨm manaģ®rom, ktorĨ riadi ġpeci§lne vytvorenĨ projektovĨ 

t²m. 
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9. Riziko dodrģiavania s¼ladu s predpismi ï je riziko, ktor®mu m¹ģe spoloļnosŠ ļeliŠ  

z d¹vodu nedodrģania z§konov alebo nariaden². M¹ģe maŠ za n§sledok uloģenie 

pokuty zo strany org§nu dohŎadu, n§roky na kompenz§ciu zo strany tret²ch os¹b alebo 

in® finanļn® straty. Riziko dodrģiavania s¼ladu s predpismi sa vyskytuje iba vtedy, keŅ 

poruġenie z§kona alebo predpisu podlieha pr§vnemu d¹sledku. 

10. Riziko externej trestnej ļinnosti ï je riziko finanļnej straty s¼visiace s trestnĨm 

konan²m externĨch str§n. Pr²klady zahŘŔaj¼ okrem in®ho kr§deģ, rozkr§danie 

a vl§manie, ako aj vġetky typy podvodov.   

11. Procesn® a organizaļn® riziko ï je riziko straty vzŠahuj¼ce sa k nedostatoļnosti 

alebo zlyhaniu vn¼tornĨch procesov. Medzi pr²klady patria okrem in®ho prep¼ġŠanie a 

zl§ koncepcia procesov, chyby pri prenose inform§ci², nedostatoļn® zdroje, 

neġtrukt¼rovan® a nesyst®mov® postupy, nejasn® alebo nedefinovan® ¼lohy a 

zodpovednosti a nedostatoļn§ dokument§cia a opisy procesov. Najmª pri nastavovan² 

novĨch postupov alebo poļas zl¼ļenia m¹ģe byŠ toto riziko zvĨġen®. 

12. ōudsk® chyby ï s¼ ne¼myseln® chyby alebo nespr§vne rozhodnutia zamestnanca  

v r§mci jeho ļinnosti. Tieto chyby m¹ģu sp¹sobiŠ finanļn® straty a nepriaznivo 

ovplyvniŠ obchodn® oper§cie. Pr²klady zahŘŔaj¼ okrem in®ho nespr§vne spracovania, 

preklepy alebo zl® vstupy. 

 

Rizik§, ktor® nemaj¼ definovan¼ dostatoļn¼ kontrolu a s¼ materi§lne pre spoloļnosŠ, maj¼ 

definovan® n§pravn® pl§ny s term²nom n§pravy a ich vĨvoj je sledovanĨ na ġtvrŠroļnej b§ze. 
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Heat mapa operaļnĨch riz²k pred zmierŔovac²mi aktivitami 

 

 

PodŎa mapy operaļnĨch riz²k pred zmierŔovac²mi aktivitami s¼ riziko nedostatoļnĨch ŎudskĨch 

zdrojov, riziko dodrģiavania s¼ladu s predpismi, procesn® a organizaļn® riziko a riziko Ŏudskej 

chyby hodnoten® ako vysok®. Ostatn® rizik§ s¼ vyhodnoten® ako stredn® alebo n²zke. 

 

C.5.1.2 ZmierŔovacie (mitigaļn®) aktivity 

ZmierŔovacie aktivity pre jednotliv® podkateg·rie operaļn®ho rizika: 

1. Riziko preruġenia ļinnosti ï spoloļnosŠ m§ vypracovanĨ pl§n obnovy po hav§rii a 

pl§n kontinuity ļinnost², ktorĨ stanovuje postup aj pre hrozbu pand®mie. Pre aktu§lnu 

situ§ciu sp¹soben¼ pand®miou COVID-19 m§ spoloļnosŠ vypracovanĨ akļnĨ pl§n  

v nadvªznosti na f§zy Pandemick®ho pl§nu SR s presnĨm vymedzen²m, v ktorej f§ze 

je potrebn® aktivovaŠ pl§ny kontinuity ļinnost² pre t¼to hrozbu. Pre ļiastoļnĨ vn¼tornĨ 

model je vypracovanĨ samostatnĨ pl§n kontinuity ļinnost². 
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2. Riziko koncentr§cie know-how ï spoloļnosŠ priebeģne ļel² vysok®mu riziku 

koncentr§cie know-how a toto riziko sa zvyġuje v d¹sledku pand®mie COVID-19, poļas 

ktorej m¹ģe pr²sŠ k n§hlemu vĨpadku zamestnancov zabezpeļuj¼cich kŎ¼ļov® ļinnosti 

a procesy. Poļas pand®mie s¼, navyġe, obmedzen® moģnosti plnohodnotnĨch 

zaġkolen² zamestnancov, v d¹sledku ļoho je limitovan® odovzd§vanie know-how, 

najmª pri novoprijatĨch zamestnancoch. Na zmiernenie rizika boli zaveden® opatrenia 

zameran® tak na stabiliz§ciu zamestnancov zabezpeļuj¼cich kŎ¼ļov® ļinnosti, ako aj 

na zabezpeļenie kontinuity procesov v pr²pade neoļak§vanĨch vĨpadkov tĨchto 

zamestnancov: 

- evidencia a pravideln§ aktualiz§cia d¹leģitĨch pracovnĨch postupov, 

- stabiliz§cia kŎ¼ļovĨch zamestnancov pl§novan²m kari®rneho rastu a 

odmeŔovania, 

- riadenie zastupiteŎnosti a transfer know-how medzi zamestnancami, 

- ġkolenia zamestnancov, 

- priebeģn® informovanie zodpovedn®ho ļlena predstavenstva o moģnĨch 

vĨpadkoch kŎ¼ļovĨch zamestnancov, 

- podpora v r§mci skupiny a v pr²pade potreby aj extern§ podpora. 

3. Nedostatoļn® Ŏudsk® zdroje ï prij²manie novĨch pracovn²kov, najmª na manaģ®rske 

a ġpecializovan® poz²cie, je zloģitĨ a ļasovo n§roļnĨ proces. Opatrenia na zmiernenie 

rizika spoļ²vaj¼ v nastaven² procesov pri prij²man² zamestnancov, najmª na 

manaģ®rske a ġpecializovan® poz²cie prostredn²ctvom externĨch spoloļnost². V ļase 

pand®mie boli procesy n§boru a prij²mania prisp¹soben® obmedzeniam, s vyuģit²m 

komunikaļnĨch prostriedkov na diaŎku. Z§roveŔ boli nastaven® nov® moģnosti  

v poskytovan² ġkolen² existuj¼cim zamestnancom, s cieŎom zlepġiŠ ¼roveŔ vedomost² 

a v presune agendy v r§mci ¼sekov a/alebo medzi ¼sekmi. 

4. Riziko hardv®ru a infraġtrukt¼ry ï spoloļnosŠ zmierŔuje riziko pomocou 

pravidelnĨch kontrol, zabezpeļen²m dostatoļn®ho mnoģstva VPN licenci² a 

uģ²vateŎskĨch zariaden² a v pr²pade potreby vytvoren²m ļasovĨch sekvenci² pre pr§cu 

z domu.  

5. Riziko IT softv®ru a bezpeļnosti ï spoloļnosŠ stanovila pravidl§ pre autoriz§ciu a m§ 

zaveden® automatick® ovl§dacie prvky a protokoly. Uskutoļnila tieģ akt²vne kroky na 

zabezpeļenie svojich akt²v. Tieto kroky vyplĨvaj¼ z politiky informaļnej bezpeļnosti 

spoloļnosti, napr²klad penetraļn® testy. 

6. Riziko modelu a kvality ¼dajov ï v r§mci opatren² na zmiernenie rizika bol 

vymenovanĨ manaģ®r kvality ¼dajov, s cieŎom koordinovaŠ procesy s¼visiace s kvalitou 

¼dajov v celej spoloļnosti. Bolo vykonanĨch niekoŎko krokov na zlepġenie modelov,  

a to prostredn²ctvom moderniz§cie a aktualiz§cie existuj¼cej dokument§cie. Bola 



KOOPERATIVA poisŠovŔa, a. s. 
Spr§va o solventnosti a finanļnom stave k 31. decembru 2021 

75 
 

vykonan§ kontrola Solvency II reportov k d§tovej kvalite a navrhnut® ¼pravy a 

vykonan® zos¼ladenie s aktu§lnymi skupinovĨmi poģiadavkami. Manaģ®r kvality 

¼dajov m§ zozbieran® inform§cie o reportovac²ch povinnostiach jednotlivĨch ¼sekov 

vo vzŠahu k Solvency II a k poģiadavk§m zo strany VIG. Tieto reporty s¼ kontrolovan® 

a konzultovan® so zodpovednĨmi ¼sekmi. Zamestnanci musia absolvovaŠ  

e-learningov® ġkolenie, aby sa prediġlo zneuģitiu citlivĨch ¼dajov, najmª pri ich 

nekontrolovanom zdieŎan². 

7. Riziko vĨvoja IT ï na zmiernenie tohto rizika s¼ prij²man® opatrenia, najmª pl§novanie 

kapac²t v s¼lade s pl§novanĨmi projektmi spoloļnosti a dokument§cia vĨvoja. VĨvoj IT 

syst®mov je testovanĨ expertmi; proces vĨvoja je pop²sanĨ v z§sad§ch o spr§ve IT. 

KŎ¼ļovĨm projektom s vĨraznĨmi n§rokmi na vĨvoj IT je moment§lne implement§cia 

ġtandardu IFRS 17. 

8. Projektov® riziko ï napriek tomu, ģe projektov® oddelenie ako ġpeci§lna organizaļn§ 

jednotka nie je vytvoren®, riadenie projektov je zabezpeļen® a existuje viacstupŔovĨ 

rozhodovac² proces, do ktor®ho s¼ zapojen® vġetky potrebn® osoby.  

9. Riziko dodrģiavania s¼ladu s predpismi ï monitorovanie pr²sluġnĨch pr§vnych 

predpisov sa vykon§va pravidelne na mesaļnej b§ze (funkcia compliance officer 

informuje riaditeŎov spoloļnosti kaģdĨ mesiac o zmen§ch v pr§vnych predpisoch, 

rozhodovacej ļinnosti s¼dov a org§nov dohŎadu). PovinnosŠou kaģd®ho ¼seku 

spoloļnosti je sledovanie a n§sledn§ implement§cia pr§vnych predpisov spadaj¼cich 

pod ich zodpovednosti a procesy. 

10. Riziko externej trestnej ļinnosti ï za vĨznamn¼ techniku zmierŔovania rizika 

povaģuje spoloļnosŠ existenciu oddelenia kontroly. Oddelenie kontroly m§ za ¼lohu 

preġetrovaŠ skutoļnosti, pri ktorĨch existuje podozrenie na nez§konn® alebo neetick® 

konanie, ktor® by mohlo poġkodiŠ pr§va spoloļnosti alebo jej pr§vom chr§nen® z§ujmy. 

Okrem toho je vyuģ²vanĨ aj princ²p ġtyroch oļ² na kontrolu vyplatenĨch n§rokov. 

SpoloļnosŠ zaviedla kontroly zameran® na prevenciu pred podvodmi, na odhalenie a 

vyġetrovanie podvodov ï projekt PEPSA v oblasti AML. 

11. Procesn® a organizaļn® riziko ï spoloļnosŠ m§ intern¼ dokument§ciu pre vġetky 

d¹leģit® procesy, kde s¼ definovan® jasn® povinnosti. Riziko procesu a organiz§cie je 

spojen® s inĨmi rizikami, hlavne nedostatoļnĨmi ŎudskĨmi zdrojmi a rizikami Ŏudskej 

chyby. Riadenie procesov a organiz§cia, takisto aj ¼roveŔ komunik§cie, potrebnej pre 

zabezpeļenie procesov poļas pand®mie, je v s¼ļasnosti dostatoļn§, ļo sa potvrdilo 

aj po vypuknut² pand®mie COVID-19, kedy nezlyhal ģiadny d¹leģitĨ proces. 

12. ōudsk® chyby ï opatrenia na zmiernenie rizika pozost§vaj¼ z postupov pouģ²vanĨch 

na prevenciu chĨb v niektorĨch oddeleniach (napr²klad kvalita ¼dajov, pr²ruļky, proces, 

uplatŔovanie princ²pu ġtyroch oļ², syst®movo nastaven® kontroly, n§hodn® kontroly, 
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spªtn§ vªzba od skupiny, komunik§cia s predstavenstvom). Z d¹vodu pand®mie bolo 

potrebn® upraviŠ procesy, pri ktorĨch sa vyģaduje kontrola ġtyroch oļ² v pr²pade 

procesov bez automatiz§cie tak, aby bola kontrola vykonan§ aj pri pr§ci z domu. 

D¹leģitĨm prvkom v predch§dzan² Ŏudskej chybovosti je zvyġuj¼ca sa automatiz§cia a 

postupn§ robotiz§cia procesov. 

 

Mitigaļn® aktivity ku kaģdej podkateg·rii operaļn®ho rizika m§ na starosti pr²sluġnĨ vlastn²k 

rizika, ktorĨ je definovanĨ ako riadiaci pracovn²k. 

 

C.6 IN£ VħZNAMN£ RIZIKĆ 

SpoloļnosŠ m§ stanoven® Ņalġie kateg·rie riz²k, ktor® monitoruje, zniģuje alebo ¼plne 

eliminuje a hodnot² ich, ļi uģ na kvantitat²vnej alebo kvalitat²vnej b§ze, minim§lne jedenkr§t 

roļne. 

 

C.6.1 Riziko kreditn®ho rozpªtia ġt§tnych dlhopisov 

Pre ġt§tne dlhopisy ļlenskĨch ġt§tov EĐ, denominovanĨch v dom§cej mene ļlensk®ho ġt§tu, 

je aplikovan® nulov® riziko ¼verov®ho rozpªtia. 

 

Okrem toho sa expoz²cie voļi nadn§rodnĨm inġtit¼ci§m (napr²klad Eur·pska investiļn§ banka 

ï EIB, Eur·pska centr§lna banka ï ECB alebo Eur·psky n§stroj finanļnej stability ï EFSF) 

alebo in® expoz²cie, ktor® s¼ plne, bezpodmieneļne a neodvolateŎne garantovan® Eur·pskou 

investiļnou bankou, povaģuj¼ za bezrizikov®, a z tohto d¹vodu nie je nutn® aplikovaŠ riziko 

kreditn®ho, ¼verov®ho rozpªtia.  

 

Ġt§tne dlhopisy vydan® v Slovenskej republike v dom§cej mene sa taktieģ povaģuj¼ za 

bezrizikov®. D¹vodom je, ģe v pr²pade bankrotu ġt§tu je pravdepodobn®, ģe by sa prijali 

ġpecifick® opatrenia tĨkaj¼ce sa sektora poisŠovn²ctva pre dom§ce spoloļnosti. 

 

Existuj¼ vġak eur·pske ġt§tne dlhopisy s urļitĨm rizikom, ktor® sa rovn§ strate z§kladnĨch 

vlastnĨch zdrojov, ktor§ by vyplynula z okamģit®ho relat²vneho zn²ģenia v hodnote kaģd®ho 

dlhopisu. Hodnotenie tĨchto ġt§tnych dlhopisov sa uskutoļŔuje podobne ako pri hodnoten² 

finanļnĨch subjektov/podnikov v r§mci ġtandardn®ho vzorca. Rozdiel je v tom, ģe sa uplatŔuje 

len polovica poplatkov za rozpªtie. 
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C.6.2 Reputaļn® riziko 

Reputaļn® riziko je riziko nepriazniv®ho vĨvoja podnikania spojen® s poġkoden²m dobr®ho 

mena spoloļnosti. Strata reput§cie m¹ģe oslabiŠ d¹veru z§kazn²kov, investorov, 

zamestnancov vo firme, ļo m¹ģe viesŠ k finanļnej ġkode. Reputaļn® ġkody m¹ģu byŠ 

sp¹soben® nespr§vne nap²sanĨmi produktmi, slabĨm z§kazn²ckym servisom a 

nedostatoļnĨm zverejŔovan²m inform§ci² pre investorov alebo negat²vnou publicitou a m¹ģu 

sa ġ²riŠ z jednej spoloļnosti na druh¼. 

 

Reputaļn® riziko je spojen® s inĨmi rizikami, najmª s operaļnĨmi rizikami, ako s¼ 

nedostatoļn® Ŏudsk® zdroje, procesn® a organizaļn® riziko a Ŏudsk® chyby.  

 

SpoloļnosŠ medzi zmierŔuj¼ce aktivity reputaļn®ho rizika rad²: 

- monitoring trhu a m®di², 

- prieskum verejnej mienky a spokojnosti klientov, 

- komunikaļn® skripty pre zamestnancov, resp. obchodn¼ sluģbu a call centrum 

k vĨznamnĨm produktom a sluģb§m,   

- monitorovanie a overovanie kvality komunik§cie a obsahu komunik§cie obchodnej 

sluģby a oper§torov call centra (mystery shopping9, dohŎad riaditeŎa, superv²zora 

osobn®ho rozvoja, kontrola nahr§vok hovorov ï superv²zor call centra), 

- sadzobn²ky, metodick® pokyny, smernice, pr²ruļky pre obchodn¼ sluģbu a oper§torov 

call centier, 

- ġkolenia, 

- kouļing, 

- osobitnĨ internĨ predpis o externej a internej komunik§cii, pouģ²van² obchodn®ho 

mena, znaļky a loga, komunik§cia v ļase kr²zy, 

- strat®gia ĂMy viemeñ, ktor§ predstavuje spoloļnosŠ ako sk¼sen®ho l²dra a spoŎahliv®ho 

profesion§la.  

 

V ģivotnom poisten² bola na zaļiatku vypuknutia pand®mie promptne implementovan§ 

moģnosŠ elektronick®ho nahlasovania ġk¹d. Z§roveŔ bol spustenĨ bezkontaktnĨ predaj 

najlepġie pred§van®ho produktu ģivotn®ho poistenia. V oblasti neģivotn®ho poistenia je 

klientom odpor¼ļan® vyuģ²vaŠ elektronick® nahlasovanie ġk¹d. Fyzick§ obhliadka je 

nahraden§ moģnosŠou tzv. samoobhliadky, ktor§ je zaloģen§ na detailnej telefonickej a 

elektronickej komunik§cii a inġtrukci§ch. Potrebn® dokumenty je moģn® zaslaŠ elektronicky. 

                                                
9 Kvalitat²vna met·da vĨskumu trhu, ktor§ meria maloobchodn¼ kvalitu sluģieb alebo z²skavanie inform§ci²  
o produktoch a sluģb§ch vlastnĨch alebo konkurenļnej spoloļnosti. 
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Pl§novan® je dokonļenie mobilnej aplik§cie na hl§senie ġk¹d, v ktorej je moģnosŠ 

videoz§znamu obhliadky auta. Aktu§lnou t®mou do bud¼cnosti je aj automatick§ likvid§cia 

vybranĨch typov poistnĨch udalost². 

 

Asistenļn§ sluģba cestovn®ho poistenia je k dispoz²cii nepretrģite. 

 

Prostredn²ctvom digitaliz§cie sa pokraļuje vo zvyġovan² kvality a komfortu obsluhy a 

starostlivosti o klienta ï rozġirovan²m portf·lia produktov uzatv§ranĨch elektronicky (inform§cie 

o poistnĨch zmluv§ch klienti n§jdu v klientskom port§li eKooperativa) a pouģ²van²m tabletov 

vr§tane biometrick®ho podpisu aj v ter®ne, resp. na stretnut² kdekoŎvek so z§kazn²kom 

(vysok§ mobilita obchodn²kov).  

 

Dopad na reputaļn® riziko m§ aj zlyhanie emitenta cennĨch papierov v investiļnom ģivotnom 

poisten². V roku 2021 neboli splaten® podkladov® akt²va, ktorĨch emitentom s¼ spoloļnosti     

zo skupiny Arca Capital, kryj¼ce niektor® produkty investiļn®ho ģivotn®ho poistenia. V zmysle 

poistnĨch podmienok k danĨm produktom, riziko platobnej neschopnosti emitenta dlhopisov 

pri doģit² zn§ġa poistn²k a poistenĨ. Pokles ceny dlhopisov zo skupiny Arca Capital mal dopad 

na zn²ģenie vĨsledku hospod§renia spoloļnosti za rok 2020 vo vĨġke 2,53 mil. EUR. 

SpoloļnosŠ prihl§sila pohŎad§vku z dotknutĨch dlhopisov do reġtrukturaliz§cie a t§to nebola 

zo strany reġtrukturalizaļn®ho spr§vcu popret§. Rozhodnutie o schv§len² reġtrukturalizaļn®ho 

pl§nu teraz z§vis² na rozhodnut² s¼du. Napriek tomu sa spoloļnosŠ rozhodla klientom vyplatiŠ 

ako poistn® plnenie pri doģit² pr²sluġn¼ sumu dovtedy vyplatenĨch kup·nov a nad r§mec 

poistnĨch podmienok 15 % z nomin§lnej hodnoty poistenia. Zodpovedn® ¼seky monitoruj¼ 

vĨvoj situ§cie a analyzuj¼ moģnĨ dopad na klientov a spoloļnosŠ a navrhuj¼ potrebn® 

opatrenia na zmiernenie dopadov. 

 

C.6.3 Strategick® riziko 

Strategick® riziko je riziko nepriazniv®ho vĨvoja podnikania vzŠahuj¼ce sa k nespr§vnym 

obchodnĨm a investiļnĨm rozhodnutiam alebo nedostatoļn§ komunik§cia a implement§cia 

cieŎov, alebo neschopnosŠ prisp¹sobiŠ spoloļnosŠ na zmeny v ekonomickom prostred², alebo 

riziko protichodnĨch obchodnĨch cieŎov. 

 

Predstavenstvo, ako aj prv§ l²nia manaģmentu striktne postupuj¼ podŎa strategickĨch cieŎov 

stanovenĨch spoloļnosŠou. Ciele spoloļnosti s¼ diskutovan® s riaditeŎmi, a to poļas stretnut² 

kaģdĨ mesiac. SpoloļnosŠ pozorne sleduje ekonomick¼ situ§ciu v krajine.  
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Ako reakcia na spr§vanie z§kazn²kov v d¹sledku pand®mie sa okrem zavedenia 

bezkontaktn®ho predaja niektorĨch produktov realizuje strat®gia digitaliz§cie komunik§cie  

s klientmi a prijali sa opatrenia na zn²ģenie stornovanosti, ako je nezvyġovanie poistn®ho  

v pr²pade n²zkej ġkodovosti, zŎavy pre klientov, zmeny v periodicite platenia poistn®ho, 

rozloģenie platieb poistn®ho na urļit® ļasov® obdobie a zmeny produktov. 

 

Obchodn® aktivity boli podporen® kampaŔou pri pr²leģitosti 30. vĨroļia zaloģenia poisŠovne 

KOOPERATIVA. 

 

V roku 2021 pokraļovalo zvyġovanie ¼rovne spolupr§ce medzi spoloļnosŠami 

KOOPERATIVA a strategickĨm partnerom Slovensk§ sporiteŎŔa, a. s. 

 

Na zn²ģenie strategick®ho rizika m§ vplyv aj pr²stup k segment§cii motorovĨch vozidiel a 

implement§cia strat®gie diverzifik§cie a optimaliz§cie vĨnosov v riadenĨch portf·li§ch ï 

invest²cie do nehnuteŎnost².  

 

C.6.4 Riziko legislat²vnych zmien 

Rizik§ vyplĨvaj¼ce zo zmien v legislat²ve s¼ ļiastoļne zaznamenan® v operaļnom riziku. 

SpoloļnosŠ definovala samostatn¼ kateg·riu rizika eġte v roku 2018, ber¼c do ¼vahy ļast® 

zmeny legislat²vneho prostredia (EĐ a Slovensko). Poģiadavky regulaļnĨch org§nov a org§nu 

EIOPA sa kaģdĨ rok postupne zvyġuj¼ a term²ny na implement§ciu sa prekrĨvaj¼. 

 

V s¼vislosti s legislat²vou k AML je v spoloļnosti implementovanĨ projekt PEPSA, ktorĨ 

iniciovala matersk§ spoloļnosŠ. Ide o spresnenie povinnosti, koho a kedy je potrebn® overovaŠ 

v sankļnĨch zoznamoch, nakoŎko samotn¼ povinnosŠ uklad§ platn§ legislat²va. 

 

KŎ¼ļovĨm projektom na zabezpeļenie s¼ladu s novou legislat²vou je implement§cia ġtandardu 

IFRS 17. 

 

Na slovenskom trhu st§le prevl§da neistota v pr²stupe k nemajetkovĨm poistnĨm n§rokom  

v r§mci PZP, kde nie s¼ definovan® presn® pravidl§, najmª pokiaŎ ide o zodpovedanie ot§zky, 

ktor® osoby si danĨ n§rok m¹ģu voļi poisŠovniam uplatŔovaŠ, ako aj rozsah ich n§roku. 

SpoloļnosŠ na tieto n§roky tvor² technick® rezervy pre ¼ļely Solventnosti II, aj pre ¼ļely 

ġtatut§rneho vykazovania. 
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C.7 ZĆşAĢOV£ TESTOVANIE A ANALħZA CITLIVOSTI 

C.7.1 Z§Šaģov® testy EIOPA 

SpoloļnosŠ na z§klade ģiadosti od NBS, v jej koordin§cii s org§nom EIOPA, vykonala jeden 

z§ŠaģovĨ test: Zber ¼dajov o vplyve IBOR prechodov s referenļnĨm d§tumom k 31. marcu 

2021. 

 

VĨsledky pos¼denia testovan®ho scen§ra s dopadom na SCR s¼ op²san® v ļasti C.7.2. 

 

C.7.2 AnalĨzy citlivosti  

AnalĨza citlivosti pom§ha spoloļnosti pochopiŠ, ako solventnosŠ spoloļnosti (samotn§ vĨġka 

kapit§lovej poģiadavky, ako aj ukazovateŎ solventnosti) reaguje na zmenu v urļitĨch vstupnĨch 

parametroch. Jej z§merom je meraŠ citlivosŠ ¼rovne miery solventnosti a vlastnĨch zdrojov na 

zmenu v rizikovĨch vstupnĨch faktoroch. V r§mci ORSA procesu sa testuje na pravidelnej b§ze 

citlivosŠ na zmenu viacerĨch trhovĨch a obchodnĨch parametrov.  

 

AnalĨza citlivosti bola vypracovan§ na z§klade kapit§lovej poģiadavky na solventnosŠ a 

vlastnĨch zdrojov k 31. decembru 2020, s pouģit²m korekcie volatility (Ņalej aj ako z§kladnĨ 

scen§r). V pr²pade testovania technickej ġpecifik§cie10 od EIOPA boli ako z§kladnĨ scen§r 

pouģit® vĨsledky k 31. marcu 2021, nakoŎko tak bolo definovan® v poģiadavke od EIOPA. 

 

Poz²cia solventnosti k 31. 12. 2020 s pouģit²m (z§kladnĨ scen§r) a bez pouģitia korekcie 

volatility 

Hodnoty v tis. EUR s VA bez VA vplyv VA 

Vlastn® zdroje 412 947 406 544 6 402 

SCR 201 811 204 534 -2 724 

UkazovateŎ solventnosti 204,62 % 198,77 % 5,85 p. b. 

 

Citlivosti na zmenu vstupnĨch parametrov, tĨkaj¼cich sa neģivotn®ho poistenia, boli 

vypracovan® pouģit²m ļiastoļn®ho vn¼torn®ho modelu a pripraven® na z§klade vĨstupu  

z ariSE k 31. decembru 2020. 

 

                                                
10 Technical Specification of the Information Request on the impact of IBOR transitions (14 April 2021); 
https://www.eiopa.europa.eu/document-library/feedback-request/information-request-national-supervisory-
authorities-impact-of_en 

 

https://www.eiopa.europa.eu/document-library/feedback-request/information-request-national-supervisory-authorities-impact-of_en
https://www.eiopa.europa.eu/document-library/feedback-request/information-request-national-supervisory-authorities-impact-of_en
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AnalĨza citlivosti bola realizovan§ ¼sekom riadenia riz²k v spolupr§ci s Ņalġ²mi zodpovednĨmi 

¼sekmi spoloļnosti. Za ¼ļelom konzistentnosti v r§mci skupiny, sa spoloļnosŠ riadi pri 

analĨzach citlivosti skupinovou metodikou. 

 

C.7.2.1 CitlivosŠ na zmenu vybranĨch trhovĨch parametrov 

VĨsledky citlivosti na zmenu vybranĨch trhovĨch parametrov 

Hodnoty   
v tis. EUR 
alebo % 

31. 12. 2020 
Z§kladnĨ 
scen§r 

Đrokov§ 
miera 

Đrokov§ 
miera 

Hodnota 
akci² 

Kreditn® 
rozpªtie  

Rating 

+100 b. b. -100 b. b. -20 % +100 b. b. -1 stupeŔ 
PouģiteŎn® 
vlastn® zdroje 

412 947 413 607 398 707 402 133 331 312 412 947 

SCR 201 811 192 298 218 364 197 488 217 884 211 521 

UkazovateŎ 
solventnosti 

204,6 % 215,1 % 182,6 % 203,6 % 152,1 % 195,2 % 

 

Relat²vne zmeny citlivosti vybranĨch trhovĨch parametrov na z§kladnĨ scen§r

 

 
Najvªļġ² negat²vny vplyv na ukazovateŎ solventnosti malo rozġ²renie kreditn®ho rozpªtia  

o 100 b. b., kedy klesol na 152,1 %. Pokles ukazovateŎa solventnosti bol ovplyvnenĨ najmª 

zn²ģen²m vlastnĨch zdrojov, a to z d¹vodu vĨrazn®ho poklesu akt²v, avġak len s malĨm 

vplyvom na z§vªzky, nakoŎko na strane akt²v vĨrazne poklesli aj hodnoty ġt§tnych dlhopisov, 

ktor® maj¼ takmer zanedbateŎn® riziko kreditn®ho rozpªtia, a teda poklesla trhov§ hodnota bez 

zmeny rizika. Tento vĨraznĨ pokles hodnoty akt²v bol zapr²ļinenĨ predpokladom spr§vania sa 

trhu, pri ktorom rozġ²renie kreditn®ho rozpªtia o 100 b. b. vyvolal rovnakĨ n§rast pri vġetkĨch 

dlhopisoch na trhu, okrem tzv. Ăsafe heavenñ dlhopisov, ku ktorĨm sa utiekaj¼ investori                  

v obdobiach vyġġej rizikovej averzie. TĨm znaļne poklesla hodnota cennĨch papierov                   

s pevnĨm vĨnosom, ktor® maj¼ v portf·liu akt²v spoloļnosti vĨznamnĨ podiel. Kapit§lov§ 

poģiadavka trhov®ho rizika poklesla v s¼lade so zmenou hodnoty akt²v. Avġak celkov§ 
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kapit§lov§ poģiadavka na solventnosŠ nar§stla vplyvom vĨznamnej zmeny schopnosti 

odloģenej dane absorbovaŠ straty (LACDT), na ktorej hodnotu mali priamy dopad vyġġie 

uveden® zmeny v s¼vahe. 

 

DruhĨ najvĨraznejġ² pokles ukazovateŎa solventnosti nastal pri poklese ¼rokovej miery  

o 100 b. b., kedy poklesol na hranicu 182,6 %. T§to zmena parametra negat²vne ovplyvŔuje 

kapit§lov¼ poģiadavku aj vlastn® zdroje. V s¼vahe doġlo k n§rastu hodnoty akt²v, avġak na 

strane z§vªzkov nastal pri tejto citlivosti vĨraznejġ² n§rast v technickĨch rezerv§ch, v d¹sledku 

ļoho pouģiteŎn® vlastn® zdroje klesli. Vplyvom zvĨġenia hodnoty akt²v nar§stlo podŎa 

oļak§vania aj trhov® riziko. Zmena ¼rokovej miery ovplyvnila aj n§rast ģivotn®ho a 

zdravotn®ho upisovacieho rizika. Podobne ako pri predch§dzaj¼cej citlivosti, na fin§lnu ¼roveŔ 

kapit§lovej poģiadavky mala dopad zmena LACDT.  

 

Tret² najvªļġ² pokles ukazovateŎa solventnosti pri testovan² zmien v trhovĨch skupinovĨch 

parametroch bol sp¹sobenĨ poklesom ratingu o 1 stupeŔ, kedy poklesol na hranicu 195,2 %. 

Oproti predch§dzaj¼cej citlivosti t§to zmena parametra negat²vne ovplyvŔuje iba kapit§lov¼ 

poģiadavku, ktorej n§rast sp¹sobilo najmª zvĨġenie trhov®ho rizika, ale aj rizika zlyhania 

protistrany. Vplyvom poklesu ratingov doġlo v trhovom riziku k n§rastu podmodulu rizika 

kreditn®ho rozpªtia. Riziko zlyhania protistrany vzr§stlo kv¹li zhorġeniu ratingu b§nk, s ktorĨmi 

m§ spoloļnosŠ zmluvnĨ vzŠah.    

 

C.7.2.2 CitlivosŠ na zmenu parametrov dlhodobĨch z§ruk (Long-Term Guarantees ï LTG) 

VĨsledky citlivosti na zmenu LTG parametrov 

Hodnoty  
v tis. EUR alebo % 

30. 12. 2020 
Z§kladnĨ scen§r 

LLP             
+10 rokov 

UFR              
+30 b. b. 

UFR          
-30 b. b. 

PouģiteŎn® vlastn® 
zdroje 

412 947 384 526 415 648 410 354 

SCR 201 811 209 286 200 961 202 416 

UkazovateŎ 
solventnosti 

204,6 % 183,7 % 206,8 % 202,7 % 
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Relat²vne zmeny citlivosti LTG parametrov na z§kladnĨ scen§r  

 

 

PodŎa oļak§van² m§ v pr²pade LTG parametrov najvĨraznejġ² vplyv na ukazovateŎ solventnosti 

spoloļnosti posun LLP o 10 rokov. T§to zmena parametra negat²vne ovplyvŔuje najmª vlastn® 

zdroje z pohŎadu z§vªzkov voļi klientom, ktor² maj¼ uzavret® ģivotn® poistenie s vyġġou 

garantovanou mierou zhodnotenia na dlhġie ļasov® obdobie. Pokles ukazovateŎa solventnosti 

teda nastal predovġetkĨm poklesom vlastnĨch zdrojov vplyvom n§rastu technickĨch rezerv zo 

ģivotn®ho poistenia. VĨġka z§kladnej kapit§lovej poģiadavky sa pohla iba nepatrne. Na druhej 

strane celkov§ kapit§lov§ poģiadavka na solventnosŠ bola do znaļnej miery ovplyvnen§ 

zmenou LACDT, na ktorej hodnotu mali priamy dopad vyġġie uveden® zmeny v s¼vahe. Aj 

napriek negat²vnemu dopadu na ukazovateŎ solventnosti pri posune LLP z 20 na 30 rokov 

spoloļnosŠ nevykazuje zn²ģen¼ schopnosŠ plniŠ svoje z§vªzky. Riadenie poģadovanej 

proporcionality je monitorovan® najmª z pohŎadu procesu riadenia akt²v a z§vªzkov na 

ġtvrŠroļnej b§ze. 

 

C.7.2.3 CitlivosŠ na zmenu dodatoļnĨch a lok§lnych parametrov 

VĨsledky citlivosti na zmenu dodatoļnĨch skupinovĨch a lok§lnych parametrov  

Hodnoty  
v tis. EUR alebo % 

30. 12. 2020  
Z§kladnĨ 
scen§r 

StornovanosŠ 
(ģivotn® 

poistenie) 

Spr§vne 
n§klady 
(ģivotn® 

poistenie) 

ĠkodovosŠ 
(PZP a 
Kasko) 

MP12 GEP 
(ģivotn® 

poistenie) 

-10 % -10% +10% -84,2 mil. EUR 

PouģiteŎn® vlastn® 
zdroje 

412 947 414 094 420 056 408 585 412 947 

SCR 201 811 202 588 198 578 212 279 198 444 

UkazovateŎ 
solventnosti 

204,6 % 204,4 % 211,5 % 192,5 % 208,1 % 

 

 

-10,2%

1,1%

-0,9%

-6,9%

0,7%

-0,6%

3,7%

-0,4%

0,3%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

LLP
+10 rokov

UFR
+30bb

UFR
-30bb
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Relat²vne zmeny citlivosti dodatoļnĨch skupinovĨch a lok§lnych parametrov na 

z§kladnĨ scen§r 

 

 

PrvĨm testovanĨm dodatoļnĨm skupinovĨm parametrom bolo zn²ģenie stornovanosti 

ģivotn®ho a zdravotn®ho poistenia podobn®ho ģivotnĨm technik§m o 10 %. Testovanie tejto 

citlivosti viedlo k miernemu n§rastu kapit§lovej poģiadavky na solventnosŠ o 0,4 %, najmª 

vplyvom n§rastu zdravotn®ho rizika stornovanosti. Pri tomto riziku je najvªļġ² pouģitĨ ġok 

(lapse mass shock) aplikovanĨ na vªļġom poļte ziskovĨch zml¼v, ļ²m veŎkosŠ rizika rastie. 

Vlastn® zdroje vzr§stli v d¹sledku zmeny technickĨch rezerv ovplyvnenĨch tĨmto testom. 

Riziko stornovanosti je najvªļġie v r§mci ģivotn®ho a zdravotn®ho portf·lia a jeho 

monitorovanie s n§slednĨmi akt²vnymi retenļnĨmi krokmi by malo byŠ jednou z prior²t riadenia 

v oblasti ģivotn®ho poistenia. 

 

TestovanĨ bol tieģ pokles spr§vnych n§kladov ģivotn®ho a zdravotn®ho poistenia podobn®ho 

ģivotnĨm technik§m o 10 %. Tento test mal pozit²vny vplyv na poz²ciu solventnosti, kde podŎa 

oļak§vania vlastn® zdroje vzr§stli a klesla kapit§lov§ poģiadavka riz²k, na ktor® mala dopad 

zmena tohto parametra. 

 

PrvĨ menovanĨ lok§lny parameter mal najvªļġ² vplyv na zmenu poz²cie solventnosti. 

Testovanie bolo zameran® na ¼roveŔ ġkodovosti PZP a Kasko, ktor§ vplyvom pand®mie 

COVID-19 na konci roka 2020 oproti predch§dzaj¼cemu obdobiu klesla. CieŎom citlivosti bolo 

otestovanie dopadu opªtovn®ho n§rastu ġkodovosti. SpoloļnosŠ sa rozhodla vykonaŠ test, 

ktorĨ zahŘŔa n§rast ġkodovosti na vyġġie uvedenĨch skupin§ch produktov o 10 %. Ovplyvnen§ 

bola predovġetkĨm kapit§lov§ poģiadavka na solventnosŠ, a to n§rastom hodnoty neģivotn®ho 

upisovacieho rizika. PouģiteŎn® vlastn® zdroje klesli vplyvom n§rastu technickĨch rezerv 

neģivotn®ho poistenia. Zmeny v s¼vahe mali priamy dopad aj na hodnotu LACDT.  

-0,1%

3,4%

-5,9%

1,7%
0,3%

1,7%

-1,1%

0,0%0,4%

-1,6%

5,2%

-1,7%

-10%

-5%

0%

5%

10%

{ǘƻǊƴƻǾŀƴƻǎǙ όȌƛǾƻǘƴŞ
poistenie)

-10%
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poistenie)

-10%
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+10%
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DruhĨm testovanĨm lok§lnym parametrom bolo zn²ģenie hrub®ho prijat®ho poistn®ho zo 

ģivotn®ho poistenia o 84,2 mil. EUR. VĨsledkom bolo zn²ģenie kapit§lovej poģiadavky o 1,7 % 

na z§klade poklesu operaļn®ho rizika. TestovanĨ bol len vplyv na operaļn® riziko. Vplyv na 

ostatn® rizik§ a vlastn® zdroje nebol testovanĨ.  

  

VĨsledky citlivosti na zmenu dodatoļnĨch parametrov ï EIOPA k 31. 03. 2021  

Hodnoty v tis. EUR alebo % 
31. 03. 2021 

Z§kladnĨ scen§r 
EIOPA ï Vplyv 

prechodov IBOR   

PouģiteŎn® vlastn® zdroje 433 320 424 160 

SCR 202 009 205 675 

UkazovateŎ solventnosti 214,5 % 206,2 % 

 

Relat²vne zmeny citlivosti dodatoļnĨch parametrov ï EIOPA na z§kladnĨ scen§r  

k 31. 03. 2021 

 

 

V roku 2018 nadobudla ¼ļinnosŠ nov§ regul§cia o benchmarkoch/indexoch, ktor§ poģaduje, 

aby finanļn® benchmarky boli transparentn® a odr§ģali ekonomick¼ realitu. V nadvªznosti na 

to ozn§mili ¼rady regul§cie VeŎkej Brit§nie (Financial Conduct Authority (FCA)), ģe LIBOR 

index uģ viac nebude potrebnĨ a v tejto s¼vislosti spr§vca indexu LIBOR vyhl§sil, ģe pre 

vªļġinu mien sa uģ index nebude od konca roka 2021 viac zverejŔovaŠ.  

 

VzhŎadom na to, ģe EIOPA pri tvorbe RFR krivky vych§dza z benchmarkov LIBOR, je nutn®, 

aby sa prisp¹sobila zmen§m a urobila relevantn® zmeny v metodol·gii vĨpoļtu RFR krivky. 

Zvaģuje preto prechod buŅ na EURIBOR, ESTR, alebo in® moģnosti, ktor® by spŌŔali 

podmienky regul§cie, tzv. DLT (Deep, Liquid, Transparent).   

 

Pred zaveden²m zmien v metodol·gii vĨpoļtu krivky chcela EIOPA zistiŠ dopad tĨchto zmien 

na sektor poisŠovn²ctva vo vġetkĨch krajin§ch EĐ. Preto bol spoloļnosŠou testovanĨ dopadovĨ 

scen§r podŎa technickej ġpecifik§cie10, ktor¼ zverejnila EIOPA. 
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Poz²ciu solventnosti spoloļnosti pri tomto testovan² najvĨznamnejġie ovplyvnil n§rast 

technickĨch rezerv zo ģivotn®ho poistenia. Tie mali najvĨraznejġ² dopad na pokles hodnoty 

vlastnĨch zdrojov. 

 

C.8 ńALĠIE INFORMĆCIE 

SpoloļnosŠ neeviduje k 31. 12. 2021 ak¼koŎvek Ņalġiu vĨznamn¼ inform§ciu ohŎadom 

rizikov®ho profilu.  
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D OCEœOVANIE NA ĐĻELY SOLVENTNOSTI 

D.1 AKTĉVA 

Hodnota akt²v je vĨrazne ovplyvnen§ ocenen²m finanļnĨch akt²v, ktor® z§vis² od umiestnenia 

z²skanĨch peŔaģnĨch prostriedkov. Typov§ ġtrukt¼ra s jednotlivĨmi ļasovĨmi splatnosŠami 

veŎmi ¼zko s¼vis² s portf·liom poistnĨch produktov a potrebami spoloļnosti. SpoloļnosŠ pri 

oceŔovan² akt²v a pas²v v ¼ļtovnej z§vierke postupuje v s¼lade s Medzin§rodnĨmi ġtandardmi 

pre finanļn® vĨkazn²ctvo platnĨmi v Eur·pskej ¼nii, ktor® umoģŔuj¼ viacer® princ²py 

oceŔovania. 

 

Pre ¼ļely SolventnosŠ II s¼ finanļn® akt²va oceŔovan® re§lnou hodnotou. Re§lna hodnota je 

cena, ktor¼ by vlastn²k z²skal z predaja majetku v r§mci obvyklej transakcie medzi ¼ļastn²kmi 

trhu v deŔ ocenenia. Najlepġ²m d¹kazom re§lnej hodnoty je cena na akt²vnom trhu. Akt²vny 

trh je takĨ, na ktorom sa transakcie s danĨm majetkom uskutoļŔuj¼ s dostatoļnou frekvenciou 

a v dostatoļnom objeme tak, ģe trh kontinu§lne poskytuje inform§ciu o cene. Re§lna hodnota 

finanļnĨch n§strojov obchodovanĨch na akt²vnom trhu sa zisŠuje ako s¼ļin ich k·tovanej ceny 

a ich mnoģstva vlastnen®ho spoloļnosŠou. K·tovan§ cena pouģit§ na ocenenie majetku je 

k·tovan§ ponukov§ cena (bid). 

 

V pr²pade nedostupnosti z§vereļn®ho kurzu je pre danĨ deŔ ocenenia trhov§ cena urļen§ 

tvorcami trhu. Ak nie je moģn® trhov¼ cenu urļiŠ ani podŎa tvorcov trhu, pouģije sa z§vereļn§ 

cena cenn®ho papiera, nie starġia ako 5 kalend§rnych dn² odo dŔa, ku ktor®mu sa urļenie 

jeho hodnoty vykon§va. Ak na urļenie trhovej ceny nie je moģn® pouģiŠ cenu z²skan¼ hore 

uvedenĨmi sp¹sobmi, je cena vypoļ²tan§ z vĨnosu, ktorĨ bol z²skanĨ interpol§ciou medzi 

najbliģġ²mi bodmi vĨnosovej krivky pre danĨ typ cenn®ho papiera, pr²padne je pouģit® extern® 

ocenenie. 

 

V pr²pade neexistencie finanļn®ho trhu pre dan¼ invest²ciu je re§lna hodnota urļen§ pouģit²m 

oceŔovac²ch techn²k, ktor® zahŘŔaj¼ odkaz na aktu§lnu re§lnu hodnotu in®ho podobn®ho 

n§stroja alebo analĨzou diskontovanĨch peŔaģnĨch tokov (discounted cash flow ï DCF). 

 

Re§lna hodnota je analyzovan§ podŎa jej ¼rovne v hierarchii re§lnych hodn¹t nasledovne: 

- ¼roveŔ 1 ï predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez ¼pravy) z akt²vneho trhu  

s identickĨm majetkom, 

- ¼roveŔ 2 ï predstavuje ocenenia pomocou techn²k alebo modelov, ktorĨch vġetky 

podstatn® vstupn® parametre s¼ pozorovateŎn® pre danĨ majetok alebo z§vªzok buŅ 

priamo (t. j. ako ceny), alebo nepriamo (t. j. odvoditeŎn® z cien), 
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- ¼roveŔ 3 ï predstavuje ocenenia, ktorĨch vstupn® parametre nie s¼ odvoditeŎn®  

z trhovĨch ¼dajov (t. j. existuj¼ subjekt²vne stanoven® vstupn® parametre). Đsudok sa 

uplatŔuje pri kategoriz§cii finanļnĨch n§strojov podŎa hierarchie re§lnych hodn¹t. Ak 

ocenenie vyģaduje vstupnĨ parameter odvodenĨ z trhovĨch cien, ktorĨ vġak vyģaduje 

vĨznamn¼ ¼pravu, ide o ocenenie ¼rovne 3. 

 

V portf·liu invest²ci² spoloļnosti s¼ zast¼pen® nasleduj¼ce triedy akt²v: 

- dlhopisy, 

- akcie a majetkov® ¼ļasti, 

- podielov® listy, 

- nehnuteŎnosti, 

- bankov® vklady a hotovosŠ, 

- p¹ģiļky. 

 

V majetku spoloļnosti sa nach§dzaj¼ aj ġtrukt¼rovan® dlhopisy pozost§vaj¼ce z dlhopisovej a 

deriv§tovej zloģky. Dlhopisov§ ļasŠ je oceŔovan§ met·dou diskontovanĨch peŔaģnĨch tokov. 

Na modelovanie opļnej ļasti sa pouģ²va Monte Carlo simul§cia Geometric Brownian Motion 

modelu (GBM) doplnen®ho o ¼rokov® n§klady na drģbu invest²cie. Vstupmi do GBM modelu 

s¼ aktu§lna cena indexu, vĨnosov§ krivka (risk-free yield), dividendovĨ vĨnos, volatilita a 

korelaļn§ matica. 

 

In® akt²va spoloļnosti predstavuj¼ hlavne pohŎad§vky vyplĨvaj¼ce z poistnĨch a zaistnĨch 

vzŠahov, obchodn® a ostatn® pohŎad§vky. PohŎad§vky z poistenia vznikaj¼ voļi klientom a 

sprostredkovateŎom hlavne pri neuhr§dzan² splatn®ho poistn®ho. ńalġou d¹leģitou s¼ļasŠou 

s¼ regresn® pohŎad§vky, ktor® predstavuj¼ n§rok spoloļnosti na n§hradu vyplaten®ho 

poistn®ho plnenia v pr²padoch poistnĨch udalost². PohŎad§vky zo zaistenia vznikaj¼ aplik§ciou 

zaistn®ho programu na z§vªzky spoloļnosti a tĨkaj¼ sa aj prov²zi² zo zaistenia. Poslednou 

s¼ļasŠou pohŎad§vok s¼ pohŎad§vky z obchodn®ho styku voļi odberateŎom, poskytnut® 

preddavky a ostatn® pohŎad§vky. Vġetky vyġġie uveden® in® akt²va s¼ ocenen® re§lnou 

hodnotou, ktor§ nie je vĨznamnĨm sp¹sobom odliġn§ od ¼ļtovn®ho ocenenia v menovitej 

hodnote.  

 

Celkov§ hodnota akt²v, ako aj jednotliv® hodnoty pre kaģd¼ vĨznamn¼ triedu akt²v, je 

zobrazen§ vo vĨkaze S.02.01.02 ï S¼vaha, ktorĨ je s¼ļasŠou Pr²lohy ļ. 2. 

 

Invest²cie s¼ oceŔovan® na ¼ļely ¼ļtovnej z§vierky podŎa medzin§rodnĨch ¼ļtovnĨch 

ġtandardov IAS 39 Finanļn® n§stroje: Vykazovanie a oceŔovanie. Klasifik§ciu finanļn®ho 



KOOPERATIVA poisŠovŔa, a. s. 
Spr§va o solventnosti a finanļnom stave k 31. decembru 2021 

89 
 

majetku stanov² manaģment spoloļnosti pri jeho prvotnom za¼ļtovan² a prehodnocuje ju ku 

kaģd®mu s¼vahov®mu dŔu. FinanļnĨ majetok je zaradenĨ do ġtyroch nasledovnĨch kateg·ri², 

v z§vislosti od ¼ļelu, pre ktorĨ bol obstaranĨ: 

- finanļnĨ majetok oceŔovanĨ re§lnou hodnotou cez hospod§rsky vĨsledok, 

- finanļnĨ majetok urļenĨ na predaj, 

- invest²cie drģan® do splatnosti, 

- ¼very a pohŎad§vky. 

 

HlavnĨ rozdiel spoļ²va v ocenen² dlhopisov drģanĨch do splatnosti, ktor® sa v r§mci ¼ļtovnej 

z§vierky ¼ļtuj¼ v amortizovanej cene, pre ¼ļely vykazovania v reģime SolventnosŠ II s¼ 

ocenen® re§lnou hodnotou. 

 

NehnuteŎnosti (na vlastn® vyuģitie alebo prenaj²man® tret²m stran§m) s¼ vyk§zan® v ¼ļtovnej 

z§vierke v obstar§vac²ch cen§ch zn²ģenĨch o kumulovan® odpisy a pr²padn® straty zo 

zn²ģenia hodnoty. Obstar§vacia cena zahŘŔa vġetky vĨdavky priamo vynaloģen® na obstaranie 

majetku. Pre ¼ļely SolventnosŠ II s¼ ocenen® v re§lnej hodnote vypoļ²tanej na z§klade 

znaleckĨch posudkov, ktor® vych§dzaj¼ zo vġeobecnej hodnoty nehnuteŎnosti, s vyuģit²m 

met·dy polohovej diferenci§cie. 

 

Akt²va s pr§vom na uģ²vanie, ktor® vznikli na z§klade aplik§cie IFRS 16 s¼ vykazovan® na 

zaļiatku n§jmu a ich hodnota sa stanov² ako s¼ļet bud¼cich spl§tok za n§jomn® bez 

variabilnej zloģky tĨkaj¼cej sa n§jmu. Poļas trvania n§jmu sa rovnomerne odpisuj¼. 

Zostatkov§ hodnota akt²v s pr§vom na uģ²vanie, vyk§zan§ v ¼ļtovnej z§vierke spoloļnosti, je 

pre ¼ļely SolventnosŠ II z§roveŔ povaģovan§ za re§lnu hodnotu. VzhŎadom na charakter 

podkladov®ho majetku, ku ktor®mu sa pr§va na uģ²vanie viaģu, s¼ v s¼vahe podŎa SolventnosŠ 

II vykazovan® v r§mci nehnuteŎnost², strojov a zariaden² drģanĨch na vlastn® pouģitie. 

 

Kapit§lov® ¼ļasti v spoloļnostiach s¼ ocenen® pre ¼ļely ¼ļtovnej z§vierky v obstar§vacej 

hodnote. Pre ¼ļely vykazovania podŎa SolventnosŠ II je hodnota ¼ļast² v plne konsolidovanĨch 

poisŠovac²ch spoloļnostiach prepoļ²tan§ pomocou met·dy Ănet asset valueñ (NAV). Pre 

invest²cie v ostatnĨch spoloļnostiach je pouģit§ trhov§ hodnota alebo met·da NAV v pr²pade, 

keŅ trhov¼ hodnotu invest²cie nie je moģn® z²skaŠ.  

 

Obstar§vacie n§klady prenesen® do bud¼ceho obdobia, s ktorĨm ļasovo a vecne s¼visia, s¼ 

v neģivotnom poisten² poļ²tan® podŎa zasl¼ģenosti prov²zi² a v ģivotnom poisten² s¼ ļasovo 

rozl²ġen® podŎa vĨvoja matematickĨch rezerv aplik§ciou zillmeriz§cie (ġtandardn§ met·da pre 

ļasov® rozl²ġenie obstar§vac²ch n§kladov v ģivotnom poisten²). Ostatn® obstar§vacie n§klady 
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s¼ rozl²ġen® line§rne podŎa poļtu a dŌģky trvania novovzniknutĨch poistnĨch zml¼v. RoļnĨ 

posun sa tĨka najmª neģivotn®ho poistenia, n§klady v ģivotnom poisten² s¼ z vªļġej ļasti 

rozloģen® na dlhodobejġie obdobia. Obstar§vacie n§klady prenesen® do bud¼ceho obdobia 

s¼ podŎa SolventnosŠ II poļ²tan® ako s¼ļasŠ modelu vĨpoļtu najlepġieho odhadu rezerv  

v neģivotnom poisten², a tĨm vykazovan® na strane pas²v v ocenen² rezerv. 

 

Z vĨkazu S.02.01.02 ï S¼vaha s¼ v prehŎadnej forme zobrazen® kvantitat²vne rozdiely  

k 31. 12. 2021 medzi ocenen²m akt²v pre ¼ļely vykazovania podŎa SolventnosŠ II 

a vykazovania v ¼ļtovnej z§vierke (Ņalej len ĂĐZñ) v tis. EUR. 

 

Rozdiely v ocenen² akt²v k 31. 12. 2021 

Hodnoty v tis. EUR 
Ocenenie podŎa 

SII  
Ocenenie 

v ĐZ  

Ļasovo rozl²ġen® obstar§vacie n§klady (DAC) ï 68 194 

NehmotnĨ majetok ï 13 223 

NehnuteŎnosti, stroje a zariadenia 42 551 36 370 

Đļasti 82 039 72 571 

Dlhopisy 1 317 070 1 218 955 

P¹ģiļky 29 966 29 652 

PohŎad§vky zo zaistenia 87 057 122 023 

PohŎad§vky z poistenia a voļi sprostredkovateŎom 25 028 25 009 

Ostatn® akt²va ï 3 615 

 

D.2 TECHNICK£ REZERVY 

Technick® rezervy k 31. 12. 2021 boli stanoven® v s¼lade s poģiadavkami SolventnosŠ II. Pre 

vĨpoļet technickĨch rezerv sa pouģ²va stredn§ hodnota diskontovanĨch peŔaģnĨch tokov a 

rizikov§ prir§ģka. PeŔaģn® toky predstavuj¼ najmª poistn®, ako bud¼ci oļak§vanĨ pr²jem 

spoloļnosti, a na druhej strane poistn® plnenia a in® n§klady, ktor® s¼ spojen® so vznikom a 

spr§vou poistnĨch zml¼v. Moģn® z§porn® hodnoty technickĨch rezerv s¼ vĨsledkom 

prevyġuj¼ceho oļak§van®ho poistn®ho nad plneniami, n§kladmi a prov²ziami z pohŎadu 

s¼ļasnĨch hodn¹t.  

 

V hodnote technickĨch rezerv, stanovenej v zmysle pravidiel SolventnosŠ II, je vnoren§ miera 

neistoty bud¼ceho vĨvoja jednotlivĨch predpokladov. Technick® rezervy s¼ kalkulovan®  

s pouģit²m najlepġieho odhadu (best estimate ï BE) predpokladov bud¼ceho vĨvoja. SkutoļnĨ 

vĨvoj m¹ģe byŠ odliġnĨ od takĨchto oļak§van². Podobne aj bud¼ce spr§vanie sa poistn²kov 

prin§ġa mieru neistoty do hodnoty technickĨch rezerv. Mieru neistoty nie je moģn® ¼plne 

odstr§niŠ a na jej krytie sa pouģ²va rizikov§ prir§ģka v technickĨch rezerv§ch. Najlepġ² odhad 

rezerv a rizikov§ prir§ģka boli spoļ²tan® podŎa odvetv² v zmysle poģiadaviek SolventnosŠ II. 
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Hodnota technickĨch rezerv, najlepġieho odhadu a rizikovej marģe k 31. 12. 2021 

Hodnoty  
v tis. EUR 

Najlepġ² 
odhad (BE) 
ģivotnĨch 

rezerv 

Najlepġ² 
odhad 

(BE) 
poistnĨch 

rezerv 

Najlepġ² 
odhad (BE) 
ġkodovĨch 

rezerv 

Rizikov§ 
prir§ģka 

Technick® 
rezervy 

(TR) 
brutto 

Podiel 
zaisŠo-
vateŎa 
na TR 

Technick® 
rezervy 

(TR) netto 

Ģivotn® 
poistenie 
okrem 
IĢP* 

993 719  0  0  35 759  1 029 477  10 592  1 018 885  

Ģivotn® 
investiļn® 
poistenie 

58 794  0  0  1 104  59 898  -1  59 899  

Neģivotn® 
poistenie 

0  35 979  162 242  15 847  214 068  84 271  129 797  

Zdravotn® 
poistenie 

-97 836  -643  4 769  19 033  -74 677  -7 806  -66 872  

Spolu 954 677  35 336  167 011  71 742  1 228 766  87 057  1 141 709  

* Hodnoty po aplik§cii TM. 

 

Met·dy a pouģit® modely pre kalkul§ciu najlepġ²ch odhadov spŌŔaj¼ poģiadavky SolventnosŠ 

II, metodol·giu skupiny VIG a platn¼ legislat²vu, t. j. najlepġ² odhad technickĨch rezerv poļ²taj¼ 

ako s¼ļasn¼ hodnotu bud¼cich oļak§vanĨch peŔaģnĨch tokov. 

 

SpoloļnosŠ povaģuje met·dy a modely pouģit® pre projekciu finanļnĨch tokov pri kalkul§cii 

najlepġ²ch odhadov za vhodn® a primeran® povahe poistnĨch z§vªzkov a riz²k. VĨpoļet 

najlepġ²ch odhadov pokrĨva vġetky zmluvy a vġetky materi§lne z§vªzky poistn®ho kmeŔa. 

 

D.2.1 Technick® rezervy v ģivotnom poisten² 

VĨpoļet najlepġ²ch odhadov v ģivotnom poisten² prebieha s pouģit²m stochastick®ho modelu 

vĨvoja ¼rokovej miery, ļo zabezpeļ² ocenenie vnorenĨch opci² a garanci². Met·dy a modely 

vyuģ²van® na vĨpoļet najlepġ²ch odhadov s¼ v s¼lade s platnou legislat²vou a metodol·giou 

skupiny VIG. 

 

Predpoklady pre vĨpoļet najlepġ²ch odhadov s¼ zaloģen® na priamej sk¼senosti spoloļnosti 

alebo na externĨch inform§ci§ch. Parametre neobsahuj¼ ģiadnu bezpeļnostn¼ prir§ģku. 

Model pouģ²va nasledovn® predpoklady: 

- predpoklady o pravdepodobnosti stornovanosti (z§niku poistnĨch zml¼v), redukci² a 

jednorazovej vĨplaty pri anuit§ch, 

- predpoklady o ¼mrtnosti a ġkodovosti pripoisten², 

- predpoklady o administrat²vnych, akviziļnĨch n§kladoch a prov²zi§ch, 

- ekonomick® predpoklady kapit§lov®ho trhu ï ¼rokov§ sadzba a infl§cia. 
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Vġetky predpoklady, s vĨnimkou ekonomickĨch predpokladov, s¼ stanoven® na z§klade 

minulej sk¼senosti a oļak§van®ho vĨvoja spoloļnosti. Tie tvoria z§klad modelovania 

a projekcie peŔaģnĨch tokov, a tĨm vĨpoļtu najlepġieho odhadu z§vªzkov. Pri stanoven² 

predpokladov sa v pr²pade potreby pouģ²va dodatoļnĨ expertnĨ odhad. SpoloļnosŠ povaģuje 

vġetky pouģit® predpoklady za vhodn® a primeran® pre vĨpoļet technickĨch rezerv. 

  

V roku 2020 predstavenstvo spoloļnosti schv§lilo nov¼ strat®giu prideŎovania podielov na 

prebytku, ktor§ bola implementovan§ vo vĨpoļte BE pre zmluvy s podielom na zisku. 

 

V roku 2019 bol implementovanĨ do vĨpoļtu BE novĨ VIG master Prophet model. Pouģit²m 

tohto modelu boli odstr§nen® zjednoduġenia, ktor® boli pouģ²van® vo vĨpoļte BE v minulosti, 

najmª aplikovaŠ jednotliv® ġoky vo vĨpoļtoch upisovacieho rizika ģivotn®ho a zdravotn®ho 

poistenia spr§vne a v plnom rozsahu v zmysle delegovan®ho nariadenia EĐ. 

 

KmeŔ ģivotnĨch poistnĨch zml¼v nadobudnutĨch v roku 2018 zl¼ļen²m s PoisŠovŔou 

Slovenskej sporiteŎne bol k 31. 12. 2019 vyhodnocovanĨ v samostatnom modeli finanļnĨch 

tokov a najlepġ² odhad z§vªzkov bol pridanĨ k najlepġiemu odhadu z§vªzkov kmeŔa ģivotnĨch 

poistnĨch zml¼v spoloļnosti KOOPERATIVA. Poļas roka 2020 doġlo k zl¼ļeniu uvedenĨch 

modelov do jedn®ho celku, teda projekcia k 31. 12. 2020 uģ prebiehala v jednom kompaktnom 

modeli. Rizikov§ prir§ģka zohŎadŔuje diverzifik§ciu medzi oboma kmeŔmi.   

 

SpoloļnosŠ pri vykazovan² k 31. 12. 2021 prvĨkr§t uplatnila prechodn® zn²ģenie technickĨch 

rezerv (TM), uveden® v ļl§nku 308d smernice 2009/138/ES vo vzŠahu k z§vªzkom 

vyplĨvaj¼cim z poistnĨch zml¼v, ktor® s¼ zaraden® pod skupinu ļinnosti s oznaļen²m  

Ă30. Poistenie s podielom na zisku" podŎa pr²lohy I p²sm. D. ĂZ§vªzky vyplĨvaj¼ce zo ģivotn®ho 

poistenia" delegovan®ho nariadenia EĐ 2015/35, ktorĨm sa dopŌŔa smernica 2009/138/ES a 

vznikli pred 1. janu§rom 2016 a boli platn® k 12. j¼lu 2021 a zahŘŔaj¼ poistenie pre pr²pad 

doģitia, poistenie pre pr²pad smrti, poistenie pre pr²pad smrti alebo doģitia, poistenie pre pr²pad 

doģitia s moģnosŠou vr§tenia poistn®ho, d¹chodkov® poistenie, poistenie pre pr²pad narodenia 

dieŠaŠa, poistenie prostriedkov na vĨģivu a poistenia pre pr²pad uzavretia manģelstva, a maj¼ 

garanciu technickej ¼rokovej miery od 1,9 % do 5,5 %. 
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Porovnanie hodn¹t technickĨch rezerv na ¼ļely vykazovania v ¼ļtovnej z§vierke a ¼ļely 

SolventnosŠ II pre ģivotn¼ ļasŠ portf·lia k 31. 12. 2021 (so zahrnutĨm odpoļtom 

z d¹vodu uplatnenia TM) a 31. 12. 2020 

Hodnoty v tis. EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020 

Ġtatut§rne rezervy* 

Ģivotn® investiļn® poistenie  151 494               140 540    

Ģivotn® poistenie okrem IĢP  912 170               852 608    

Zdravotn® poistenie SLT  3 960                  3 811    

SolventnosŠ II 

Najlepġ² odhad rezerv pre ģivotn® investiļn® poistenie  58 794                81 674    

Rizikov§ prir§ģka pre ģivotn® investiļn® poistenie  1 104                  1 320    

Najlepġ² odhad rezerv pre ģivotn® poistenie, okrem IĢP  993 719            1 033 368    

Rizikov§ prir§ģka pre ģivotn® poistenie, okrem IĢP  35 759                35 585    

Najlepġ² odhad rezerv pre zdravotn® poistenie SLT -97 836    - 103 454    

Rizikov§ prir§ģka pre zdravotn® poistenie SLT  18 583                20 817    

* Ġtatut§rne rezervy s¼ uv§dzan® po odpoļ²tan² ļasov®ho rozl²ġenia obstar§vac²ch n§kladov (DAC). 
Segment§cia ġtatut§rnych rezerv je odliġn§ od segment§cie pouģitej pre vĨpoļet a vykazovanie 
SolventnosŠ II hodn¹t; tĨka sa to poloģiek rezervy pre zdravotn® poistenie NSLT a rezervy na nahl§sen® 
a nevybaven® poistn® udalosti (RBNS) anu²t z PZP. 

 

Vplyv TM je op²sanĨ v kapitole D.2.3. 

 

Detailnejġ² pohŎad na SolventnosŠ II hodnoty sa nach§dza vo vĨkaze S.12.01.02 ï Technick® 

rezervy ģivotn®ho poistenia a zdravotn®ho poistenia podobn®ho ģivotn®mu poisteniu, ktorĨ je 

s¼ļasŠou Pr²lohy ļ. 2. 

 

Najvªļġ²mi rozdielmi v oceŔovan² ġtatut§rnych a technickĨch rezerv (SolventnosŠ II)  

v ģivotnom poisten² s¼: 

- ġtatut§rna rezerva pre tradiļn® ģivotn® poistenia je poļ²tan§ pomocou technickej 

¼rokovej miery a ¼mrtnost², pouģitĨch aj pri stanoven² poistn®ho, za pouģitia 

komutaļnĨch funkci². VĨġka takto stanovenej rezervy je n§sledne testovan§ tak, aby 

vĨġka rezervy bola primeran§. Pr²padn§ nedostatoļnosŠ je dotvoren§ cez vĨkaz ziskov 

a str§t; 

- hodnota technickĨch rezerv pre SolventnosŠ II je poļ²tan§ pouģit²m aktu§rskeho 

modelu peŔaģnĨch tokov, ktor® vyplĨvaj¼ z portf·lia poistnĨch zml¼v. V projekcii s¼ 

zohŎadnen® aj bud¼ce finanļn® toky pre pripoistenia, ktor® s¼ vykazovan® v skupine 

zdravotn® poistenie SLT. Projekcia plne reflektuje najlepġ² odhad predpokladov 

bud¼ceho vĨvoja a je diskontovan§ pouģit²m bezrizikovej ¼rokovej miery, s pouģit²m 

korekcie volatility a vĨpoļet prebieha stochasticky. 
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D.2.2 Technick® rezervy v neģivotnom poisten² 

V neģivotnom poisten² s¼ vstupn® parametre pre vĨpoļet BE odvoden® z priamej sk¼senosti 

spoloļnosti a zohŎadŔuj¼ bud¼ci oļak§vanĨ vĨvoj. Parametre neobsahuj¼ ģiadnu 

bezpeļnostn¼ prir§ģku. Pri stanoven² predpokladov sa v pr²pade potreby pouģ²va dodatoļnĨ 

expertnĨ odhad. SpoloļnosŠ povaģuje vġetky predpoklady za vhodn® a primeran® pre vĨpoļet 

technickĨch rezerv. VĨpoļet najlepġ²ch odhadov pokrĨva cel® neģivotn® portf·lio spoloļnosti. 

 

Technick® rezervy s¼ poļ²tan® ako s¼ļet najlepġ²ch odhadov a rizikovej marģe, zvl§ġŠ pre 

rezervy na poistn® plnenia a pre rezervy poistn®ho. V prvom kroku sa urļia nediskontovan® 

najlepġie odhady z§vªzkov, ktor® sa potom konvertuj¼ na peŔaģn® toky diskontovan® 

zodpovedaj¼cou ¼rokovou krivkou s korekciou volatility. N§sledne sa prid§va rizikov§ marģa. 

 

Najlepġ² odhad rezervy na poistn® plnenia sa poļ²ta na z§klade ġkodovĨch trojuholn²kov po 

jednotlivĨch odvetviach. VĨpoļet je na z§klade ¼dajov vyplatenĨch ġk¹d (Ăpaidñ) alebo na 

z§klade ¼dajov stavu rezervy RBNS a vyplatenĨch ġk¹d (Ăincurredñ). Najlepġ² odhad regresnej 

pohŎad§vky sa poļ²ta na z§klade ¼dajov prijatĨch regresov (Ărecoursesñ). Celkovo sa najlepġ² 

odhad rezervy na poistn® plnenia poļ²ta viacerĨmi met·dami pre kaģd® odvetvie, z ktorĨch sa 

pouģije najvhodnejġia na z§klade expertn®ho odhadu, s d¹razom na konzistentnosŠ vĨpoļtu  

v ļase. Pri vĨpoļte najlepġieho odhadu rezervy na poistn® plnenia sa aplikuj¼ ¼pravy 

vĨznamne vychĨlenĨch faktorov a ¼prava o veŎk® ġkody. Najlepġ² odhad rezervy na poistn® 

plnenia v sebe zohŎadŔuje rezervu na alokovateŎn® n§klady spojen® s likvid§ciou (ALAE). 

Rezerva na nealokovateŎn® n§klady (ULAE) je n§sledne samostatne vypoļ²tan§.  

 

Rezerva na poistn® plnenia v r§mci odvetvia PZP je od roku 2017 navĨġen§ o rezervu na 

nemajetkov¼ ujmu. VĨġka tejto rezervy je stanoven§ na z§klade expertn®ho ¼sudku. 

 

Pre vĨpoļet najlepġieho odhadu rezervy na poistn® plnenia po vplyve zaistenia (netto) sa 

urļuje podiel zaisŠovateŎa na z§klade historickej sk¼senosti a platn®ho zaistn®ho programu. 

 

Na vĨpoļet najlepġieho odhadu rezervy poistn®ho sa vyuģ²va met·da kombinovan®ho 

ukazovateŎa (Combined Ratio Approach) z metodol·gie VIG, ktor§ na jednotliv® zloģky (ļasŠ 

rezerva na nezasl¼ģen® poistn® a ļasŠ bud¼ce poistn®) aplikuje oļak§van¼ ġkodovosŠ a 

oļak§van¼ n§kladovosŠ. Pre vĨpoļet netto najlepġieho odhadu rezervy poistn®ho sa vyuģ²va 

zaistnĨ pomer na z§klade platn®ho zaistn®ho programu, aplikovanĨ na brutto najlepġ² odhad 

rezerv. 
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HlavnĨmi predpokladmi pri vĨpoļte technickĨch rezerv neģivotn®ho poistenia s¼ predpoklady 

o ġkodovosti, n§kladovosti, n§kladoch na likvid§ciu (ALAE a ULAE), prov²zi§ch, oļak§vanom 

bud¼com poistnom, dodatoļnom zaistnom a podiele zaisŠovateŎa na ġkod§ch, rezerv§ch 

a poistnom. 

 

V hodnote technickĨch rezerv stanovenej podŎa SolventnosŠ II je vnoren§ miera neistoty 

bud¼ceho vĨvoja jednotlivĨch predpokladov. Technick® rezervy s¼ kalkulovan® za pouģitia 

najlepġieho odhadu bud¼ceho vĨvoja predpokladov, skutoļnĨ vĨvoj m¹ģe byŠ odliġnĨ od tĨchto 

oļak§van². Podobne aj bud¼ce spr§vanie sa poistn²kov prin§ġa mieru neistoty do hodnoty 

technickĨch rezerv. Mieru neistoty nie je moģn® ¼plne odstr§niŠ a na jej krytie sa pouģ²va 

rizikov§ prir§ģka v technickĨch rezerv§ch. 

 

Porovnanie hodn¹t technickĨch rezerv na ¼ļely vykazovania v ¼ļtovnej z§vierke a ¼ļely 

SolventnosŠ II pre neģivotn¼ ļasŠ portf·lia  

Hodnoty v tis. EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020 

Ġtatut§rne rezervy Brutto Netto Brutto Netto 

Ġkodov® rezervy spolu         210 619            113 105    195 475    101 111    

  Z toho RBNS***         170 702             89 954     157 943     79 579    

  Z toho IBNR          39 917             23 151     37 532     21 532    

Rezerva na poistn® bud¼cich 
obdob²* 

         64 545             42 734    61 685    41 397    

Rezerva na ¼hradu z§vªzkov 
voļi SKP** 

           5 983               5 983    ï ï 

SolventnosŠ II Brutto Netto Brutto Netto 

Najlepġ² odhad (BE) ġkodovĨch 
rezerv*** 

        167 011             93 289     160 548     87 458    

Najlepġ² odhad (BE) rezerv 
poistn®ho 

         35 336             22 621     36 172     32 895    

Rizikov§ prir§ģka            16 297    ï 19 565    

* Ġtatut§rne rezervy s¼ uv§dzan® po odpoļ²tan² ļasov®ho rozl²ġenia obstar§vac²ch n§kladov (DAC). 
** Bliģġie inform§cie s¼ uveden® v ļasti A.4. 
*** Segment§cia ġtatut§rnych rezerv je odliġn§ od segment§cie pouģitej pre vĨpoļet a vykazovanie 
SolventnosŠ II hodn¹t; tĨka sa to poloģiek rezervy pre zdravotn® poistenie NSLT a RBNS anu²t z PZP. 

 

Detailnejġ² pohŎad na SolventnosŠ II hodnoty sa nach§dza vo vĨkaze S.17.01.02 ï Technick® 

rezervy neģivotn®ho poistenia, ktorĨ je s¼ļasŠou Pr²lohy ļ. 2. 

 

Najvªļġ²mi rozdielmi v oceŔovan² technickĨch rezerv pre neģivotn® poistenie s¼: 

- pre ULAE nie je v ¼ļtovnej z§vierke samostatn§ rezerva, pre ¼ļely SolventnosŠ II sa 

vyhodnocuj¼ zvl§ġŠ (plat² pre vġetky odvetvia), 

- pre ¼ļely ¼ļtovnej z§vierky sa poistenie zodpovednosti za ġkody sp¹soben® 

prev§dzkou motorov®ho vozidla rozdeŎuje iba na ġkody na zdrav² a ġkody na majetku, 

priļom pre ¼ļely SolventnosŠ II rozliġujeme aj anuitn® vĨplaty, 
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- pre ¼ļely ¼ļtovnej z§vierky sa neaplikuje diskontovanie okrem rezervy na rentov® 

ġkody, pre ¼ļely SolventnosŠ II sa aplikuje, 

- rezerva RBNS sa pre ¼ļely ¼ļtovnej z§vierky tvor² individu§lne pre kaģd¼ nahl§sen¼ 

ġkodu, pre ¼ļely SolventnosŠ II sa tvor² projekciou zo ġkodovĨch trojuholn²kov a 

individu§lna RBNS sa tvor² iba pre veŎk® ġkody, 

- rezerva na nezasl¼ģen® poistn® je pre ¼ļely ¼ļtovnej z§vierky poļ²tan§ line§rne, iba 

ako ļasov® rozl²ġenie predp²san®ho poistn®ho, pre ¼ļely SolventnosŠ II sa vyuģ²va 

met·da kombinovan®ho ukazovateŎa z metodol·gie skupiny VIG, a teda sa do ¼vahy 

berie aj bud¼ce poistn® v hraniciach poistnej zmluvy, 

- segment§cia jednotlivĨch zloģiek neģivotn®ho poistn®ho kmeŔa je rozdielna pre 

vĨpoļet ¼ļtovnĨch rezerv a rezerv podŎa SolventnosŠ II, 

- v rezerve poistn®ho v SolventnosŠ II s¼ zohŎadnen® aj z§vªzky vyplĨvaj¼ce z poistnĨch 

zml¼v, ktor® bud¼ obnoven® po d§tume vykazovania (za hranicou zmluvy), ak 

v d§tume vykazovania uplynula z§konn§ lehota na zruġenie poistnej zmluvy. Tieto 

z§vªzky nie s¼ v ġtatut§rnych rezerv§ch zohŎadnen®. 

 

SpoloļnosŠ neuplatŔuje p§rovaciu korekciu podŎa ļl§nku 77b smernice 2009/138/ES. 

 

SpoloļnosŠ neuplatŔuje prechodn¼ korekciu ļasovej ġtrukt¼ry bezrizikovej ¼rokovej miery, 

uveden¼ v ļl§nku 308c smernice 2009/138/ES.  

 

SpoloļnosŠ poļ²ta pohŎad§vky vyplĨvaj¼ce zo zaistnĨch zml¼v ako podiel zaisŠovateŎa na 

najlepġom odhade z§vªzkov (BE).  

 

V pr²pade poļ²tania podielu zaisŠovateŎa na BE, spoloļnosŠ zohŎadŔuje aj ¼pravu pre moģn® 

straty z d¹vodu zlyhania protistrany. T§to ¼prava redukuje podiel zaisŠovateŎa na technickĨch 

rezerv§ch, a tĨm navyġuje netto hodnoty technickĨch rezerv. 

 

SpoloļnosŠ pouģ²va korekciu volatility podŎa ļl§nku 77d smernice 2009/138/ES. 

 

D.2.3 Vplyv prechodn®ho zn²ģenia technickĨch rezerv 

Hodnota zn²ģenia technickĨch rezerv zodpoved§ ļasti rozdielu medzi: 

- technickĨmi rezervami zn²ģenĨmi o pohŎad§vky zo zaistenia a voļi ¼ļelovo vytvorenĨm 

subjektom vypoļ²tan® podŎa Ä 37 z§kona 39/2015 k 1. janu§ru 2016, 

- technickĨmi rezervami zn²ģenĨmi o pohŎad§vky zo zaistenia vypoļ²tan®                                

k 31. decembru 2015 v s¼lade s predpismi ¼ļinnĨmi do 31. decembra 2015. 
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Zapoļ²tateŎn§ hodnota technickĨch rezerv vypoļ²tan§ k 01. 01. 2016 (100 %) bola upraven§ 

redukļnĨm faktorom k 01. 01. 2021 (31,25 %). Na z§klade rozhodnutia NBS spoloļnosŠ 

KOOPERATIVA prvĨkr§t uplatnila zapoļ²tateŎn¼ hodnotu k 31. 12. 2021 v rozsahu 88 984 tis. 

EUR, ļo predstavuje pokles vyk§zanĨch technickĨch rezerv o 6,75 %.  

 

Vplyv prechodn®ho zn²ģenia technickĨch rezerv k 31. 12. 2021 

Hodnoty   
v tis. EUR 

Technick® rezervy 
(TR) po aplik§cii 

TM 

Technick® rezervy 
(TR) pred 

aplik§ciou TM 

Vplyv        
aplik§cie TM 

Ģivotn® poistenie okrem IĢP 1 029 477  1 118 462  -88 984  

Ģivotn® investiļn® poistenie 59 898  59 898  0  

Neģivotn® poistenie 214 068  214 068  0  

Zdravotn® poistenie -74 677  -74 677  0  

Spolu 1 228 766  1 317 750  -88 984  

 

D.2.4 Vplyv korekcie volatility na technick® rezervy   

K 30. 06. 2020 zaļala spoloļnosŠ pouģ²vaŠ pri vĨpoļtoch najlepġieho odhadu korekciu 

volatility. Korekcia volatility sa stanovuje na z§klade rozpªtia medzi vĨnosom akt²v zahrnutĨch 

v referenļnom portf·liu a sadzbami pr²sluġnej ġtrukt¼ry bezrizikovej ¼rokovej miery. Dopad 

korekcie volatility k 31. 12. 2021 na technick® rezervy bol pokles o 0,3 %. 

 

Vplyv korekcie volatility na technick® rezervy k 31. 12. 2021 

Hodnoty   
v tis. EUR 

Technick® rezervy 
(TR) s korekciou 

volatility 

Technick® rezervy 
(TR) bez korekcie 

volatility 

Vplyv        
korekcie 
volatility 

Ģivotn® poistenie okrem IĢP* 1 029 477  1 033 694  -4 217  

Ģivotn® investiļn® poistenie 59 898  59 747  151  

Neģivotn® poistenie 214 068  214 268  -200  

Zdravotn® poistenie -74 677  -74 948  271  

Spolu 1 228 766  1 232 760  -3 995  

* Hodnoty po aplik§cii TM. 

 

D.3 IN£ ZĆV ZKY 

Celkov§ hodnota z§vªzkov, ako aj jednotliv® hodnoty pre kaģd¼ vĨznamn¼ triedu z§vªzkov, 

s¼ zobrazen® vo vĨkaze S.02.01.02 ï S¼vaha, ktorĨ je s¼ļasŠou Pr²lohy ļ. 2. In® z§vªzky s¼ 

definovan® ako cudzie zdroje spoloļnosti, okrem technickĨch rezerv, ktor® s¼ tvoren® najmª 

vkladmi od zaisŠovateŎov, z§vªzkami z poistenia a zaistenia, z§vªzkami z obchodn®ho styku. 

Vklady od zaisŠovateŎov predstavuj¼ zaistnĨ depozit, ktorĨm je vy¼ļtovanĨ podiel zaisŠovateŎa 

na technickĨch rezerv§ch. Jeho vĨġka sa upravuje podŎa podielu za aktu§lne obdobie a je 
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ocenenĨ re§lnou hodnotou, ktor§ je pribliģne rovnak§ ako menovit§ hodnota. Pre ¼ļely 

Solventnosti je pouģit§ rovnak§ hodnota ako v pr²pade ġtatut§rneho vykazovania. 

 

Z§vªzky z poistenia s¼ z§vªzky voļi poistenĨm vzniknut® z priznania n§roku na poistn® 

plnenie, z dopredu prijatĨch platieb za poistn® zmluvy, ako aj z§vªzky voļi sprostredkovateŎom 

z titulu obstarania poistenia. ńalġou skupinou s¼ z§vªzky zo zaistenia, ktor® spoloļnosti 

vznikaj¼ voļi zaisŠovateŎom v d¹sledku post¼penia rizika do zaistenia. ĻasŠ inĨch z§vªzkov 

predstavuj¼ z§vªzky z obchodn®ho styku, z§vªzky voļi zamestnancom a ġt§tu. SpoloļnosŠ 

tieto z§vªzky oceŔuje re§lnou hodnotou, ktor§ je pribliģne rovnak§ ako menovit§ hodnota pri 

ich vzniku. 

 

Ļasov® hŎadisko pri kalkul§cii bud¼cej dane z pr²jmov je zohŎadnen® prostredn²ctvom 

odloģenej dane. Pri kalkul§cii odloģenĨch dan² spoloļnosŠ vych§dza zo sadzby stanovenej 

platnou legislat²vou, priļom zohŎadŔuje aj vplyv osobitn®ho odvodu v regulovanĨch 

odvetviach. K 31. 12. 2021 spoloļnosŠ vo svojej ¼ļtovnej z§vierke vykazuje odloģenĨ daŔovĨ 

z§vªzok vo vĨġke 5 388 tis. EUR, ktorĨ predstavuje kompenzovan¼ hodnotu odloģenej daŔovej 

pohŎad§vky a z§vªzku v r§mci rovnakej daŔovej jurisdikcie. Pre ¼ļely vykazovania podŎa 

SolventnosŠ II vznikol spoloļnosti odloģenĨ daŔovĨ z§vªzok vo vĨġke 50 405 tis. EUR. Jeho 

hodnota vych§dza z upravenej daŔovej z§kladne, ktor§ berie do ¼vahy rozdiely z precenenia 

na re§lnu hodnotu takĨch akt²v a pas²v, ktor® sa v ġtatut§rnej ¼ļtovnej z§vierke tĨmto 

sp¹sobom neoceŔovali. Ide najmª o rozdiely z precenenia technickĨch rezerv a podielu 

zaisŠovateŎov na nich, rozdiely z precenenia nehnuteŎnost² a akt²v oceŔovanĨch  

v obstar§vac²ch cen§ch a rozdiely vzniknut® z titulu vyk§zania nulovej hodnoty nehmotn®ho 

majetku, ļasovo rozl²ġenĨch obstar§vac²ch n§kladov a ostatnĨch akt²v a z§vªzkov podŎa 

SolventnosŠ II. Odloģen§ daŔov§ pohŎad§vka podŎa SolventnosŠ II nevznik§. 

 

SpoloļnosŠ vykazuje z§vªzky zo zamestnaneckĨch poģitkov pre reģim SolventnosŠ II v s¼lade 

s IFRS. V zmysle IAS 19 ï Zamestnaneck® poģitky sa zamestnaneck® poģitky ļlenia podŎa 

ich povahy na odchodn® poģitky a ostatn® dlhodob® poģitky. Odchodn® poģitky predstavuj¼ 

n§roky zamestnancov pri odchode do starobn®ho d¹chodku. VĨġka tohto z§vªzku                          

k 31. 12. 2021 je 315 tis. EUR. Ostatn® dlhodob® poģitky predstavuj¼ plnenia v pr²pade 

pracovn®ho jubilea zamestnanca ï pri odpracovan² 5, 10, 15, 20, 25 a kaģdĨch Ņalġ²ch                

5 rokov. Tento z§vªzok dosahuje 273 tis. EUR pre vġetky typy jubile² spolu. ZamestnaneckĨm 

poģitkom nie s¼ priraden® samostatn® akt²va (majetok). 

 

SpoloļnosŠ k 31. 12.  2021 vyk§zala z§vªzok z l²zingu v hodnote 3 359 tis. EUR. Z§vªzok sa 

prvotne oceŔuje v deŔ zaļiatku n§jmu v s¼ļasnej hodnote l²zingovĨch spl§tok poļas doby 
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n§jmu, s pouģit²m pr²rastkovej ¼rokovej sadzby. SpoloļnosŠ pre svoje ocenenie pouģila 

¼rokov¼ sadzbu na ¼rovni 0,0-0,4 %. N§sledn® precenenie z§vªzku sa vykon§ v pr²pade 

zmien podmienok zmluvy. Hodnota z§vªzku z l²zingu je zhodn§ s hodnotou pre SolventnosŠ 

II. 

 

D.4 ALTERNATĉVNE METčDY OCEœOVANIA 

Alternat²vne met·dy oceŔovania s¼ met·dy oceŔovania, ktor® s¼ v s¼lade s ļl§nkom 75 

smernice SolventnosŠ II, okrem tĨch met·d oceŔovania, ktor® pre rovnak® alebo podobn® 

akt²va alebo z§vªzky pouģ²vaj¼ vĨhradne k·tovan® trhov® ceny. 

 

SpoloļnosŠ nevykon§va ģiadne vĨznamn® zmeny v pouģ²vanĨch oceŔovac²ch modeloch a 

vstupnĨch d§tach. VĨznamn§ ļasŠ akt²v spoloļnosti je oceŔovan§ re§lnou hodnotou. 

SpoloļnosŠ pouģ²va alternat²vne met·dy oceŔovania pre invest²cie, ktorĨch cena nie je 

zistiteŎn§ z akt²vneho trhu a na jej stanovenie sa pouģ²vaj¼ techniky alebo modely, ktorĨch 

vstupn® parametre nie s¼ odvoditeŎn® z trhovĨch ¼dajov (t. j. existuj¼ subjekt²vne stanoven® 

vstupn® parametre).  

 

K 31. 12. 2021 boli alternat²vne met·dy oceŔovania pouģit® pre pribliģne 8,70 % finanļnĨch 

akt²v. SpoloļnosŠ pri oceŔovan² technickĨch rezerv nepouģ²va alternat²vne met·dy 

oceŔovania. 

 

D.5 ńALĠIE INFORMĆCIE 

SpoloļnosŠ neevidovala k 31. 12. 2021 ak¼koŎvek Ņalġiu vĨznamn¼ inform§ciu, tĨkaj¼cu sa 

oceŔovania. 
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E RIADENIE KAPITĆLU 

E.1 VLASTN£ ZDROJE 

Prostredn²ctvom riadenia kapit§lu si spoloļnosŠ zabezpeļuje dostatok zdrojov na vĨkon svojej 

ļinnosti, maximaliz§ciu n§vratnosti invest²ci² akcion§rov a vytv§ra finanļn¼ stabilitu. Kapit§lom 

riadenĨm v spoloļnosti sa rozumie cel® vlastn® imanie vo vĨġke 385 574 tis. EUR  

(k 31. 12. 2020: 408 100 tis. EUR). 

 

Riadenie kapit§lu spoloļnosti podlieha skupinovej politike stanovenej smernicou o riaden² 

kapit§lu, ktor§ popisuje minim§lne poģiadavky a ġtandardy tĨkaj¼ce sa riadenia kapit§lu a pre 

zabezpeļenie spr§vneho pl§novania poģaduje zostavenie strednodob®ho pl§nu riadenia 

kapit§lu. Proces riadenia kapit§lu bol nastavenĨ s ohŎadom na syst®m spr§vy a riadenia, 

charakteristiku poloģiek vlastnĨch zdrojov a kontrolu syst®mu spr§vy v s¼lade s ļl§nkami 41, 

93 a 246 smernice 2009/138/ES, s cieŎom zaistiŠ stabiln¼ poz²ciu skupinovej solventnosti. 

Uveden§ skupinov§ smernica bola implementovan§ internĨm predpisom, a to smernicou 

riadenia kapit§lu.  

 

SpoloļnosŠ postupuje v zmysle uvedenej internej smernice a v procese riadenia kapit§lu 

zohŎadŔuje aj detailn® regulaļn® poģiadavky stanoven® NBS. Tieto vyplĨvaj¼ z eur·pskej 

regul§cie SolventnosŠ II a ich dodrģiavanie zaisŠuje, aby bola spoloļnosŠ schopn§ v kaģdom 

okamihu zabezpeļiŠ pouģiteŎnĨmi vlastnĨmi zdrojmi ¼hradu z§vªzkov vyplĨvaj¼cich  

z kvantifik§cie riz²k, ktorĨm je vystaven§. Zmeny tĨchto poģiadaviek s¼ d¹kladne monitorovan® 

a zodpovedaj¼cim sp¹sobom do procesu riadenia kapit§lu zapracovan®. 

 

Pre pl§novanie a riadenie kapit§lovej poģiadavky vyuģ²va predstavenstvo spoloļnosti 

pravideln® analĨzy a pl§ny v oblasti bud¼ceho vĨvoja obchodnej a investiļnej ļinnosti.  

 

V r§mci pl§novacieho procesu sa zohŎadŔuje zmena objemu obchodu, jeho ġtrukt¼ry alebo 

rizikovĨch faktorov, ktor® m¹ģu ovplyvniŠ profitabilitu, rizik§ a potrebu kapit§lu. VĨstupy 

z analĨzy pos¼denia dostatoļnosti kapit§lu sa kombinuj¼ s obchodnĨmi pl§nmi spoloļnosti na 

nasleduj¼ce obdobia, ktor® s¼ pripravovan® ¼sekom controllingu, s cieŎom stanoviŠ pr²padn® 

dodatoļn® poģiadavky na kapit§l a jeho distrib¼ciu v bud¼cnosti.  

 

Pl§n riadenia kapit§lu je predkladanĨ predstavenstvu a podlieha jeho schv§leniu vo forme 

celkov®ho strategick®ho pl§nu zostaven®ho na tri roky, ktor®ho neoddeliteŎnou s¼ļasŠou je aj 

predpokladanĨ vĨvoj vlastnĨch zdrojov. Kaģd§ vĨznamn§ zmena, ġpecifick§ transakcia alebo 

mimoriadna oļak§van§ udalosŠ, ktor§ by mala dopad na vĨġku kapit§lu alebo by vyvolala 
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potrebu dodatoļnĨch poloģiek vlastnĨch zdrojov, je v tomto pl§ne zohŎadnen§ a podlieha 

riadnemu schvaŎovaciemu procesu vĨkonn®ho org§nu, dozorn®ho org§nu, ako aj akcion§rov 

spoloļnosti.  

 

StrednodobĨ pl§n riadenia kapit§lu je stanovenĨ na z§klade predpokladu minim§lnej ¼rovne 

kapit§lovej poģiadavky, ktor§ m§ stanoven¼ hranicu vo vĨġke 125 %. Takisto obsahuje 

poģiadavku schv§lenia kaģdej pl§novanej transakcie v r§mci kapit§lu predstavenstvom, 

poģiadavku analĨzy poloģiek vlastnĨch zdrojov z hŎadiska ich zmluvnej splatnosti alebo 

moģnosti ich skorġieho vyplatenia. ZohŎadŔuje vplyv vydania, splatenia alebo inej zmeny 

v ocenen² poloģiek kapit§lu na aplik§ciu limitov jednotlivĨch tried (TIER). S¼ļasŠou pl§nu 

riadenia je aj zohŎadnenie dividendovej politiky skupiny.  

 

SpoloļnosŠ vytv§ra a nepretrģite dodrģiava skutoļn¼ mieru solventnosti najmenej vo vĨġke 

poģadovanej miery solventnosti v s¼lade so z§konom ļ. 39/2015 Z. z., ktorĨ stanovuje 

minim§lnu a poģadovan¼ vĨġku kapit§lu pre vĨkon ļinnosti. Skutoļnou mierou solventnosti sa 

rozumie vĨġka pouģiteŎnĨch vlastnĨch zdrojov spoloļnosti rozdelenĨch na z§kladn® 

a dodatkov® zdroje11. 

 

Z§kladn® vlastn® zdroje s¼ tvoren® s¼vahovĨmi poloģkami a reprezentuje ich prebytok akt²v 

nad z§vªzkami, ktorĨ je zn²ģenĨ o podriaden® z§vªzky a o vlastn® akcie v drģbe spoloļnosti.  

 

SpoloļnosŠ kaģdoroļne monitoruje a prehodnocuje pri zostavovan² koncoroļnej z§vierky 

jednotliv® poloģky vlastnĨch zdrojov, ļi naŅalej spŌŔaj¼ krit®ri§ pre zaradenie do jednotlivĨch 

kateg·ri². Inform§cia o ich ¼rovni a kvalite je predkladan§ predstavenstvu spoloļnosti. VĨġka 

vlastnĨch zdrojov spolu s ich zaraden²m do jednotlivĨch tried TIER je na pravidelnej b§ze 

reportovan§ materskej spoloļnosti, ktor§ preveruje hodnovernosŠ kapit§lu.  

 

Dodatkov® vlastn® zdroje sa skladaj¼ z nes¼vahovĨch poloģiek a moģnosŠ ich vyuģ²vania je 

podmienen§ schopnosŠou kryŠ straty, s predch§dzaj¼cim s¼hlasom org§nu dohŎadu. D¹vodom 

predch§dzaj¼ceho s¼hlasu je najmª skutoļnosŠ, ģe sa na ne nevzŠahuj¼ pravidl§ oceŔovania 

a s¼ urļen® ako nomin§lna hodnota alebo hodnota stanoven§ na z§klade obozretnĨch a 

realistickĨch progn·z. V spoloļnosti sa ģiadne dodatkov® vlastn® zdroje nenach§dzaj¼. 

 

Ak poloģky vlastnĨch zdrojov spadaj¼ pod vyġġie vymenovan® kateg·rie, m¹ģeme ich zaradiŠ 

do tried 1, 2, 3. Poloģky vlastnĨch zdrojov s¼ rozdelen® do jednotlivĨch tried na z§klade 

schopnosti absorbovaŠ finanļn® straty, priļom sa sleduje, ļi spŌŔaj¼ dve hlavn® krit®ri§, a to 

                                                
11 Ļl. 93 smernice 2009/138/ES. 
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krit®rium trvalej dostupnosti a krit®rium podriadenosti. Trvalou dostupnosŠou sa rozumie, ģe 

s¼ dostupn® a m¹ģu byŠ vyģiadan® na ¼ļely pln®ho absorbovania str§t pri pokraļovan²  

v ļinnosti, ako aj v pr²pade likvid§cie. Krit®rium podriadenosti znamen§, ģe v pr²pade likvid§cie 

je na absorbovanie str§t k dispoz²cii poloģka v plnej vĨġke a splatenie poloģky sa zamietne jej 

drģiteŎovi dovtedy, kĨm nie s¼ splaten® vġetky ostatn® z§vªzky vr§tane poistnĨch a zaistnĨch 

z§vªzkov voļi poistn²kom a opr§vnenĨm osob§m poistnĨch a zaistnĨch zml¼v.  

 

Rozdelenie kapit§lu do jednotlivĨch tried TIER: 

- TIER 1 ï jednotliv® poloģky spŌŔaj¼ krit®rium trvalej dostupnosti a podriadenosti a za 

podmienky zbavenia poģiadaviek alebo podnetov k splateniu nomin§lnych s¼m, 

povinnĨch pevne stanovenĨch poplatkov, ako aj akĨchkoŎvek bremien, 

- TIER 2 ï poloģky spŌŔaj¼ iba krit®rium trvalej dostupnosti a podriadenosti, 

- TIER 3 ï poloģky, pri ktorĨch nie s¼ splnen® ani tieto dve hlavn® krit®ri§. 

 

PouģiteŎn® vlastn® zdroje podŎa tried vzhŎadom na SCR k 31. 12. 2021 a k 31. 12. 2020 

Hodnoty v tis. EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020 

PouģiteŎn® vlastn® zdroje 491 510 412 947 

Tier 1 491 510 412 947 

Tier 1 ï neobmedzen® poloģky 491 510 412 947 

Tier 1 ï obmedzen® poloģky ï ï 

Tier 2 ï ï 

Tier 3 ï ï 

 

PodŎa Ä 47 z§kona ļ. 39/2015 Z. z. mus² byŠ podiel poloģiek TIER 1 na pouģiteŎnĨch vlastnĨch 

zdrojoch vyġġ² ako tretina celkovej hodnoty pouģiteŎnĨch vlastnĨch zdrojov a pouģiteŎn§ suma 

poloģiek TIER 3 niģġia ako tretina celkovej hodnoty pouģiteŎnĨch vlastnĨch zdrojov. Z§roveŔ 

podŎa delegovan®ho nariadenia EĐ 2015/35 mus² pri plnen² SCR pouģiteŎn§ vĨġka poloģiek 

TIER 1 spoloļnosti zodpovedaŠ aspoŔ polovici SCR, pouģiteŎn§ vĨġka poloģiek TIER 3 mus² 

byŠ niģġia ako 15 % SCR a s¼ļet pouģiteŎnĨch vĨġok poloģiek TIER 2 a TIER 3 nesmie 

prekroļiŠ 50 % SCR. SpoloļnosŠ spŌŔa stanoven® poģiadavky na kapit§l vo vġetkĨch 

aspektoch. 

 

Vlastn® zdroje spoloļnosti boli klasifikovan® v plnej miere ako poloģky triedy TIER 1. 
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PouģiteŎn® vlastn® zdroje podŎa tried vzhŎadom na minim§lnu kapit§lov¼ poģiadavku 

(MCR) k 31. 12. 2021 a k 31. 12. 2020 

Hodnoty v tis. EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020 

PouģiteŎn® vlastn® zdroje 491 510 412 947 

Tier 1 491 510 412 947 

Tier 1 ï neobmedzen® poloģky 491 510 412 947 

Tier 1 ï obmedzen® poloģky ï ï 

Tier 2 ï ï 

Tier 3 ï ï 

 

PodŎa Ä 47 z§kona ļ. 39/2015 Z. z. suma poloģiek z§kladnĨch vlastnĨch zdrojov pouģiteŎnĨch 

na krytie MCR, ktor® s¼ zaraden® do TIER 2, podlieha kvantitat²vnym limitom. Tieto limity 

musia byŠ v takej vĨġke, aby zabezpeļili minim§lne to, ģe podiel poloģiek TIER 1 na 

pouģiteŎnĨch z§kladnĨch vlastnĨch zdrojoch je vyġġ² ako polovica celkovej hodnoty 

pouģiteŎnĨch z§kladnĨch vlastnĨch zdrojov. Z§roveŔ podŎa delegovan®ho nariadenia EĐ 

2015/35 pouģiteŎn§ vĨġka poloģiek triedy 1 zodpoved§ aspoŔ 80 % MCR a pouģiteŎn§ vĨġka 

poloģiek triedy 2 nesmie prekroļiŠ 20 % MCR. VzhŎadom na uveden® limity delegovan®ho 

nariadenia EĐ 2015/35 vlastn® zdroje spoloļnosti boli klasifikovan® v plnej miere ako poloģky 

triedy TIER 1. 

 

Ġtrukt¼ra vlastnĨch zdrojov v rokoch 2021 a 2020 podŎa vykazovania SolventnosŠ II 

Hodnoty v tis. EUR  31. 12. 2021 31. 12. 2020 

Splaten® z§kladn® imanie  49 791 49 791 

Emisn® §ģio  5 892 5 892 

Rezerva z precenenia, z toho: 365 907 350 861 

ï fondy a nerozdelen® zisky vyk§zan® v ¼ļtovnej z§vierke 329 891 352 417 

ï rozdiely z precenenia akt²v a z§vªzkov vr§tane odloģenej 
dane 

69 250 31 507 

ï predpokladan® dividendy* -33 234 -33 063 

Vlastn® zdroje spolu bez aplik§cie TM a korekcie 
volatility 

421 590 406 544 

Vplyv TM 67 236 ï  

Vplyv korekcie volatility 2 684 6 402 

Vlastn® zdroje spolu vr§tane aplik§cie TM a korekcie 
volatility 

491 510 412 947 

* Valn® zhromaģdenie schv§lilo dŔa 25. marca 2021 dividendy za rok 2020 v tej vĨġke, ako boli 
predpokladan® a navrhovan® predstavenstvom spoloļnosti, t. j. vo vĨġke 33 063 tis. EUR. VzhŎadom 
na aktu§lnu situ§ciu sp¹soben¼ pand®miou v²rusu COVID-19 (bliģġie pop²san® v ļasti E.6) bude 
spoloļnosŠ monitorovaŠ vĨvoj a moģnĨ dopad na vĨġku vlastnĨch zdrojov.   

 

SpoloļnosŠ v roku 2021 pouģila pri vĨpoļte najlepġieho odhadu pre technick® rezervy korekciu 

volatility pr²sluġnej ļasovej ġtrukt¼ry bezrizikovej ¼rokovej miery a prechodn® zn²ģenie 
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technickĨch rezerv v s¼lade s osobitnĨm predpisom12. Vplyv korekcie volatility predstavoval 

n§rast vlastnĨch zdrojov v hodnote 2 684 tis. EUR. Vplyv prechodn®ho zn²ģenia technickĨch 

rezerv, ktor® spoloļnosŠ v roku 2021 aplikovala, sp¹sobil n§rast vlastnĨch zdrojov  

o 67 236 tis. EUR. Bliģġie inform§cie k aplik§cii TM s¼ v ļasti D.2.1 a D.2.3. 

 

Vlastn® zdroje spoloļnosti by boli aj v pr²pade neuplatnenia prechodn®ho zn²ģenia technickĨch 

rezerv, ako aj neuplatnenia korekcie volatility klasifikovan® v plnej miere ako poloģky triedy 

TIER 1. 

 

Ġtrukt¼ra vlastnĨch zdrojov v rokoch 2021 a 2020 podŎa vykazovania v ¼ļtovnej 

z§vierke 

Hodnoty v tis. EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020 

Splaten® z§kladn® imanie 49 791 49 791 

Emisn® §ģio 5 892 5 892 

Ostatn® kapit§lov® fondy 46 508 46 508 

OceŔovacie rozdiely 59 275 87 539 

Rezervn® fondy 10 050 10 050 

NerozdelenĨ zisk minulĨch rokov 208 320 201 079 

VĨsledok hospod§renia beģn®ho ¼ļtovn®ho obdobia 38 801 38 546 

VĨplata dividend -33 063 -31 305 

Vlastn® imanie 385 574 408 100 

 

Z§kladn® imanie k 31. 12. 2021 pozost§valo z 3 000 ks vydanĨch, schv§lenĨch a splatenĨch 

kmeŔovĨch akci². Menovit§ hodnota jednej akcie je 16 597 EUR. Vlastn²ci vġetkĨch 

kmeŔovĨch akci² maj¼ pr§vo hlasovaŠ a dost§vaŠ dividendy pomerne v hodnote nimi 

vlastnenĨch akci² k celkovej hodnote akci².  

 

Z§konnĨ rezervnĨ fond sl¼ģi na krytie str§t spoloļnosti, nie je urļenĨ na distrib¼ciu. Jeho 

hodnota k 31. 12. 2021 predstavovala 9 958 tis. EUR. 

 

Rozdiel medzi prebytkom akt²v nad z§vªzkami vyļ²slenĨ podŎa princ²pov SolventnosŠ II a 

vlastnĨmi zdrojmi v ¼ļtovnej z§vierke spoloļnosti je vo vĨġke 139 170 tis. EUR a predstavuje 

hodnotu precenenia akt²v a z§vªzkov na re§lnu hodnotu a s Ŕou s¼visiacu ¼pravu hodnoty 

odloģenej dane.  

 

 

 

                                                
12 Ļl§nok 77d a 308d smernice Eur·pskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. 11. 2009 o zaļat² a vykon§van² 
poistenia a zaistenia (SolventnosŠ II). 
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PrehŎad rozdielov medzi prebytkom akt²v nad z§vªzkami podŎa SolventnosŠ II 

a vlastnĨm iman²m vyk§zanĨm v ¼ļtovanej z§vierke v roku 2021 a 2020 

Hodnoty v tis. EUR 31. 12. 2021  31. 12. 2020  

Vlastn® imanie v ĐZ 385 574 408 100 

Rozdiel v ļasovo rozl²ġenĨch obstar§vac²ch n§kladoch -68 194 -67 110 

Rozdiel v nehmotnom majetku -13 223 -11 186 

Rozdiel vo finanļnĨch akt²vach, invest²ci§ch                        
a nehnuteŎnostiach 

114 078 134 961 

Rozdiel v pohŎad§vkach zo zaistenia -34 966 -40 267 

Rozdiel v pohŎad§vkach z poistenia a voļi 
sprostredkovateŎom 

19 106 

Rozdiel v ostatnĨch akt²vach -3 615 -3 247 

Rozdiel v technickĨch rezerv§ch 188 199 35 632 

Rozdiel v z§vªzkoch zo zaistenia -22 -62 

Rozdiel v ostatnĨch z§vªzkoch 1 912 1 345 

Rozdiel v odloģenej dani -45 018 -12 262 

Prebytok akt²v nad z§vªzkami 524 744 446 010 

 

Rozdiel v technickĨch rezerv§ch predstavuje rozdiel medzi ġtatut§rnou hodnotou rezerv a 

technickĨmi rezervami v SolventnosŠ II. T§to hodnota vykazuje vĨznamn¼ medziroļn¼ zmenu, 

v ktorej je zohŎadnenĨ vplyv pouģitia prechodn®ho zn²ģenia technickĨch rezerv, ako zmena 

predpokladov na vĨpoļet najlepġieho odhadu poļas roka 2021, ¼prava strat®gie prideŎovania 

podielov na prebytku a aktualiz§cia predpokladov pouģitĨch pri vĨpoļte technickĨch rezerv 

podŎa SolventnosŠ II. MedziroļnĨ pokles v rekoncili§cii na finanļnĨch akt²vach bol sp¹sobenĨ 

poklesom trhovej hodnoty finanļnĨch akt²v najmª z d¹vodu pozit²vneho vĨvoja ¼rokovĨch 

sadzieb v priebehu roka 2021. 

 

Vlastn® imanie spoloļnosti je stabiln® a men² sa iba v poloģk§ch oceŔovacie rozdiely 

a vĨsledok hospod§renia predch§dzaj¼cich ¼ļtovnĨch obdob² a beģn®ho roka. Pri riaden² 

kapit§lu za ¼ļelom dosiahnutia cieŎa je rozdelenie zisku schvaŎovan® valnĨm zhromaģden²m, 

priļom sa dohliada na to, aby boli zachovan® vġetky legislat²vne poģiadavky a poģiadavky na 

solventnosŠ. 

 

SpoloļnosŠ nem§ poloģku z§kladnĨch vlastnĨch zdrojov, ktor§ by bola predmetom 

prechodnĨch opatren² podŎa ļl§nku 308b, ods. 9 a 10 smernice 2009/138/ES. SpoloļnosŠ 

neodpoļ²tava ģiadnu poloģku z vlastnĨch zdrojov a nem§ vĨznamn® obmedzenia ovplyvŔuj¼ce 

dostupnosŠ a prevoditeŎnosŠ v r§mci spoloļnosti. 
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E.2 KAPITĆLOVĆ POĢIADAVKA NA SOLVENTNOSş A MINIMĆLNA 

KAPITĆLOVĆ POĢIADAVKA  

SCR je vypoļ²tavan§ raz roļne, a to ku koncu finanļn®ho roka, ktorĨ je totoģnĨ s koncom 

kalend§rneho roka. SpoloļnosŠ pre rizikovĨ modul neģivotn®ho poistenia uplatŔuje PIM. Pre 

zvyġn® rizikov® moduly spoloļnosŠ uplatŔuje SF, ktorĨ vych§dza zo smernice 2009/138/ES a 

delegovan®ho nariadenia EĐ 2015/35. Podrobnejġie ļlenenie SCR podŎa rizikovĨch modulov 

a podmodulov, spolu so sp¹sobom vĨpoļtu a rozdeleniami zodpovednost², sa nach§dza  

v rizikovej mape na zaļiatku kapitoly C tejto spr§vy. 

 

Okrem SCR sa vypoļ²tava aj MCR, ktor§ sa vykazuje ġtvrŠroļne. Vstupy pouģit® na kalkul§ciu 

MCR s¼ zhodn® so vstupmi pre kalkul§ciu SCR. VĨpoļet MCR vych§dza zo smernice 

2009/138/ES a delegovan®ho nariadenia EĐ 2015/35 na z§klade predp²san®ho poistn®ho  

v neģivotnom poisten², najlepġieho odhadu technickĨch rezerv v ģivotnom, ako aj v neģivotnom 

poisten² a rizikov®ho kapit§lu pre ģivotn® poistenie.    

 

Poz²cie solventnosti vyk§zan® k 31. 12. 2021 (s aplik§ciou TM) a k 31. 12. 2020 

Hodnoty v tis. EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020 

Vlastn® zdroje 491 510 412 947 

SCR 190 332 201 811 

UkazovateŎ solventnosti 258,24 % 204,62 % 

MCR 68 637 69 844 

Pomer MCR 716,10 % 591,25 % 

 

D¹vodom n§rastu ukazovateŎa solventnosti je hlavne vĨrazn® zvĨġenie hodnoty vlastnĨch 

zdrojov spoloļnosti. Na tie malo najvªļġ² vplyv prechodn® zn²ģenie technickĨch rezerv (TM), 

uveden® v ļl§nku 308d smernice 2009/138/ES, ktor® spoloļnosŠ prvĨkr§t uplatnila  

k 31. 12. 2021. Bliģġie inform§cie o aplik§cii TM s¼ uveden® v ļasti D.2.1 a D.2.3. Vlastn® 

zdroje spoloļnosti boli z§roveŔ ovplyvnen® pozit²vnym vĨvojom neģivotn®ho a investiļn®ho 

ģivotn®ho poistenia, ale aj negat²vnym precenen²m finanļnĨch akt²v a ¼pravou predpokladov 

n§kladovosti vo vĨpoļte najlepġieho odhadu (BE) technickĨch rezerv ģivotn®ho poistenia. 

VĨsledky poz²cie solventnosti k 31. 12. 2021 bez aplik§cie TM s¼ uveden® v ļasti E.2.1. 
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PrehŎad zmien kapit§lovej poģiadavky v roku 2021 oproti roku 2020 

Hodnoty v tis. EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020 

Trhov® riziko 159 722 146 706 

Ģivotn® riziko 43 885 40 316 

Neģivotn® riziko 56 374 60 602 

Zdravotn® riziko 46 693 46 239 

Riziko zlyhania protistrany 14 531 18 309 

Riziko nehmotn®ho majetku 0 0 

Diverzifik§cia -101 195 -101 779 

Operaļn® riziko 20 728 20 764 

Z§kladnĨ poģadovanĨ kapit§l na solventnosŠ (BSCR) 220 010 210 393 

     ï LAC TP 0 -5 

     ï LAC DT -50 405 -29 342 

SCR 190 332 201 811 

MCR 68 637 69 844 

 

BSCR spoloļnosti v porovnan² s predch§dzaj¼cim rokom vzr§stla predovġetkĨm v module 

trhov®ho rizika, a to najmª n§rastom podmodulu akciov®ho rizika v d¹sledku zmeny ¼rovne 

EIOPA SA13 a pozit²vnej revalu§cie fondov kolekt²vneho investovania. Hodnotu ģivotn®ho a 

zdravotn®ho upisovacieho rizika ovplyvnilo hlavne spresŔovanie aktu§rskych modelov a 

zmeny v predpokladoch pouģitĨch v r§mci prostredia SolventnosŠ II. Neģivotn® upisovacie 

riziko kleslo najmª zmenou pr²stupu pri vĨpoļte nadmernej disperzie pre ġkodov¼ 

parametriz§ciu. Celkov§ kapit§lov§ poģiadavka vġak v porovnan² s minulĨm rokom klesla. 

Vplyv na vĨsledn¼ hodnotu SCR mal odloģenĨ daŔovĨ z§vªzok vypoļ²tanĨ podŎa SolventnosŠ 

II, ktorĨ zniģuje kapit§lov¼ poģiadavku na solventnosŠ v podobe LAC DT. Celkov§ zmena 

kapit§lovej poģiadavky predstavuje pokles o 11 479 tis. EUR. Jednotliv® rizik§ s¼ bliģġie 

pop²san® aj v pr²sluġnĨch ļastiach kapitoly C tejto spr§vy. 

 

SpoloļnosŠ nepouģ²va zjednoduġen® vĨpoļty pre ģiadne rizikov® moduly a podmoduly a ani 

ġpecifick® parametre podŎa ļl§nku 104 ods. 7 smernice 2009/138/ES. ĻlenskĨ ġt§t nevyuģil 

moģnosŠ stanoven¼ v ļl§nku 51 ods. 2 v treŠom pododseku smernice 2009/138/ES. 

SpoloļnosŠ nepouģ²va ģiadne ġpecifick® parametre, ktor® by od nej vyģadoval org§n dohŎadu 

v s¼lade s ļl§nkom 110 smernice 2009/138/ES. Zo strany org§nu dohŎadu nie s¼ uplatŔovan® 

navĨġenia kapit§lu na SCR. 

 

 

 

                                                
13 EIOPA SA ï EIOPA symmetric adjustment: symetrick§ ¼prava pre ġok akciov®ho rizika, vyd§van§ na mesaļnej 
b§ze org§nom EIOPA. 
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E.2.1 Vplyv prechodn®ho zn²ģenia technickĨch rezerv a korekcie volatility na 

poz²ciu solventnosti 

Poz²cia solventnosti k 31. 12. 2021 bez pouģitia prechodn®ho zn²ģenia technickĨch 

rezerv (TM) a bez pouģitia korekcie volatility (VA) 

Hodnoty v tis. EUR 
s TM 
s VA 

vplyv 
neuplatnenia

TM 

bez TM 
s VA 

vplyv 
neuplatnenia 

VA 

bez TM 
bez VA 

Vlastn® zdroje 491 510 -67 236 424 274 -2 684 421 590 

SCR 190 332 21 749 212 081 965 213 047 

UkazovateŎ 
solventnosti 

258,24 % -58,18 p. b. 200,05 % -2,71 p. b. 197,89 % 

MCR 68 637 2 312 70 949 113 71 062 

Pomer MCR 716,10 % -118,10 p. b. 598,00% -4,73 p. b. 593,27% 

 

Na z§klade predch§dzaj¼ceho s¼hlasu NBS spoloļnosŠ prvĨkr§t k 31. 12. 2021 uplatnila 

aplik§ciu prechodn®ho zn²ģenia technickĨch rezerv (TM) uveden¼ v osobitnom predpise14.    

TM ovplyvŔuje predovġetkĨm vĨġku vlastnĨch zdrojov spoloļnosti. Hodnoty jednotlivĨch 

modulov a podmodulov SCR nie s¼ aplik§ciou TM dotknut®. Zmena celkovej SCR nastala iba 

v d¹sledku zmeny hodnoty odloģen®ho daŔov®ho z§vªzku podŎa SolventnosŠ II vyk§zan®ho 

v s¼vahe. Ten kapit§lov¼ poģiadavku na solventnosŠ zniģuje v podobe LAC DT. Bliģġie 

inform§cie k aplik§cii TM s¼ uveden® v ļasti D.2.1 a D.2.3. SpoloļnosŠ z§roveŔ pri vĨpoļtoch 

pouģ²va korekciu volatility pr²sluġnej ļasovej ġtrukt¼ry bezrizikovej ¼rokovej miery v s¼lade        

s osobitnĨm predpisom15. Jej vplyv na ukazovateŎ solventnosti nebol vĨznamnĨ. Dopady 

pouģitia TM a VA na poz²ciu solventnosti spoloļnosti s¼ vyļ²slen® v tabuŎke vyġġie.  

 

SpoloļnosŠ predpoklad§, ģe pomer ukazovateŎa solventnosti bude naŅalej prevyġovaŠ jednak 

z§konn¼ ¼roveŔ, ako aj pr²snejġie intern® pravidl§, a to pri nezapoļ²tan² prechodn®ho zn²ģenia 

technickĨch rezerv. 

 

E.3 VYUĢĉVANIE PODMODULU AKCIOV£HO RIZIKA ZALOĢEN£HO NA 

DURĆCII PRI VħPOĻTE KAPITĆLOVEJ POĢIADAVKY NA 

SOLVENTNOSş 

SpoloļnosŠ nepouģ²va na vĨpoļet SCR podmodul akciov®ho rizika zaloģenĨ na dur§cii, 

stanovenĨ v ļl§nku 304 smernice 2009/138/ES. 

                                                
14 Ļl§nok 308d smernice Eur·pskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. 11. 2009 o zaļat² a vykon§van² 
poistenia a zaistenia (SolventnosŠ II). 
15 Ļl§nok 77d smernice Eur·pskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. 11. 2009 o zaļat² a vykon§van² 
poistenia a zaistenia (SolventnosŠ II). 
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E.4 ROZDIELY MEDZI ĠTANDARDNħM VZORCOM A PRĉPADNħM 

POUĢITĉM VNĐTORN£HO MODELU 

SpoloļnosŠ pouģ²va PIM pre riziko neģivotn®ho poistenia. Vn¼tornĨ model poskytuje moģnosŠ 

modelovania n§rokov a rezerv aj na ¼rovni pododvetv², ļo vedie k zvĨġeniu kvality 

modelovania dan®ho odvetvia. N§sledn§ agreg§cia vĨsledkov prebieha na z§klade 

sumariz§cie vĨstupnĨch premennĨch pre jednotliv® odvetvia a aj vĨsledkov pre jednotliv® 

podrizik§ (riziko poistn®ho, riziko rezerv a katastrofick® riziko). V pr²pade, ģe dan® odvetvie je 

v parametriz§cii modelovan® pomocou viacerĨch pododvetv², agreg§cia sa zrealizuje najprv 

na ¼rovni pr²sluġn®ho odvetvia. 

 

Pri vĨpoļte SCR pomocou vn¼torn®ho modelu je vyhodnocovanĨ aj diverzifikaļnĨ ¼ļinok 

jednotlivĨch riz²k. Ten je poļ²tanĨ pre vġetky pododvetvia, odvetvia, podrizik§ a podobne aj 

pre celkovĨ vĨsledok spoloļnosti. Absol¼tny diverzifikaļnĨ ¼ļinok je vyjadrenĨ ako rozdiel 

brutto/netto hodnoty SCR a agregovanej hodnoty SCR. Relat²vny diverzifikaļnĨ ¼ļinok je 

vyjadrenĨ ako pomer absol¼tneho diverzifikaļn®ho ¼ļinku a agregovanej hodnoty SCR.  

 

PIM pouģ²va MCMC (Markov Chain Monte Carlo) simul§cie pre vĨpoļet progn·zy, a to odhad 

empirick®ho pravdepodobnostn®ho rozdelenia technick®ho vĨsledku, ako brutto, tak aj netto, 

za ¼ļelom vĨpoļtu SCR n§jden²m jeho 99,5 % kvantilu.  

 

Hlavn® rozdiely medzi PIM a SF je:  

- PIM poļ²ta jednotliv® rizikov® podmoduly ako celok, a to tĨm, ģe odhaduje empirick¼ 

distribuļn¼ funkciu technick®ho vĨsledku, 

- SF pouģ²va len deterministickĨ pr²stup naproti stochastick®mu pr²stupu, pouģit®mu  

v PIM,  

- pre parametriz§ciu SCR oproti SF s¼ v PIM pouģit® najmª nasledovn® predpoklady:  

o pravdepodobnostn® rozdelenie realiz§cie bud¼ceho nov®ho obchodu a 

stornovanosti (z§niku poistnĨch zml¼v),  

o pravdepodobnostn® rozdelenie vĨġky a frekvencie ġk¹d,  

o pravdepodobnostn® rozdelenie vĨvojovĨch faktorov pre generovanie vĨvoja 

ġkodovĨch rezerv,  

o rizikovĨ profil ġk¹d pre surplusovĨ zaistnĨ program,  

o r¹zne indexy vĨvoja poistnĨch udalost² a vĨvoja bud¼ceho priemern®ho 

poistn®ho. 
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Miera rizika a ļasov® obdobie je rovnak® ako je stanoven® v ļl§nku 101 ods. 3 smernice 

2009/138/ES.  

 

SCR poļ²tan§ PIM poskytuje poistn²kom a pr²jemcom plnen² ekvivalentn¼ mieru ochrany 

stanoven¼ v ļl§nku 101 smernice 2009/138/ES z d¹vodu priameho vĨpoļtu VaR (Value at 

Risk) kapit§lu spoloļnosti na hladine spoŎahlivosti 99,5 % v ļasovom horizonte jedn®ho roka 

pre zahrnut® moduly, resp. podmoduly.  

 

PresnosŠ ¼dajov vstupuj¼cich do vn¼torn®ho modelu, ako aj vhodnosŠ pouģitĨch met·d, je 

posudzovan§ na roļnej b§ze a je s¼ļasŠou vyhodnocovania kvality ¼dajov poļas 

parametriz§cie vn¼torn®ho modelu a n§sledne aj s¼ļasŠou procesu valid§cie. Pri stanoven² 

SCR pomocou PIM boli pouģit® ¼daje pos¼den® ako vhodn®, priļom: 

- nepodhodnocuj¼ stanovovan® rizik§, 

- s¼ pouģit® konzistentne poļas cel®ho procesu, 

- primerane odr§ģaj¼ trendy vyskytuj¼ce sa v ¼dajoch,  

- expertnĨ ¼sudok nepodhodnocuje riziko, 

- vġetky pouģit® met·dy vhodne odr§ģaj¼ Ătail-riskñ16, 

- dostaļuj¼co zohŎadŔuj¼ nov¼ produkciu. 

 

Vyhodnocovanie kvality ¼dajov je ġtandardn§ s¼ļasŠ parametriz§cie vn¼torn®ho modelu, ktorĨ 

sa riadi pravidlami konceptu kvality a ten pozost§va z tĨchto hlavnĨch ļast²: 

- definovanie kontrol podŎa poģiadaviek na vhodnosŠ, ¼plnosŠ a presnosŠ, 

- vykonanie kontrol a ich n§sledn® vyhodnotenie, 

- reporting vĨstupov z procesu d§tovej kvality, 

- pr²padn§ optimaliz§cia, resp. n§prava nedostatkov v ¼dajoch. 

 

Minim§lne raz roļne s¼ vĨstupy z vyhodnocovania kvality ¼dajov sumarizovan® 

v nasleduj¼cich vĨstupoch: 

- Data flow (d§tovĨ tok) ï definuje d§tov® toky, 

- Data directory (katal·g d§t) ï popisuje vġetky relevantn® ¼daje pouģit® vo vn¼tornom 

modeli, 

- Data flow checklist (kontrolnĨ zoznam d§tov®ho toku) ï sumariz§cia vġetkĨch 

informaļnĨch syst®mov pouģ²vanĨch v SII vĨpoļtoch, ako aj zoznam d§tovĨch tokov, 

- Measurement matrix (matica kontrol) ï zoznam vykon§vanĨch kontrol aj s ich 

podrobnĨm popisom, 

                                                
16 Dlhodob® rizik§ s n²zkou pravdepodobnosŠou ich vzniku. 
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- ITC assessment (pos¼denie IT syst®mov) ï pos¼denie informaļnĨch syst®mov 

z¼ļastŔuj¼cich sa na spracovan² d§t pre vn¼tornĨ model, 

- EUC assessment (pos¼denie EUC syst®mov) ï pos¼denie syst®mov inĨch ako tie, 

ktor® s¼ pod kontrolou IT, 

- Consolidated checklist (konsolidovanĨ kontrolnĨ zoznam) ï sum§r obsahuj¼ci 

stav implement§cie syst®mu d§tovej kvality v spoloļnosti, vĨsledky vykonanĨch 

kontrol, ako aj zoznam zamestnancov, ktor² sa v r¹znych ¼loh§ch podieŎaj¼ na 

procese. 

 

Tieto vĨstupy s¼ s¼ļasŠou vĨstupov z parametriz§cie PIM. Kontroly v r§mci pos¼denia kvality 

¼dajov splnili poģiadavky v intervale spoŎahlivosti nad 95 %, a teda ich spoloļnosŠ povaģuje 

za ¼speġn®. ńalġie podrobnosti tĨkaj¼ce sa procesu valid§cie s¼ bliģġie pop²san® v kapitole 

B.3.2 tejto spr§vy. 

 

E.5 NEDODRĢANIE MINIMĆLNEJ KAPITĆLOVEJ POĢIADAVKY A 

NEDODRĢANIE KAPITĆLOVEJ POĢIADAVKY NA SOLVENTNOSş 

SpoloļnosŠ poļas pravideln®ho prehodnotenia svojho rizikov®ho profilu a solventnosti v roku 

2021 s predikciou do roku 2024 nezaznamenala vznik alebo zmenu rizika, ktor® by ukazovateŎ 

solventnosti (pomer vlastnĨch zdrojov ku kapit§lovej poģiadavke na solventnosŠ) dostali pod 

minim§lnu ¼roveŔ, ktor§ je stanoven§ pre VIG spoloļnosti vo vĨġke 125 %. 

 

E.6 ńALĠIE INFORMĆCIE 

Dopad pand®mie koronav²rusu SARS-CoV-2 na spoloļnosŠ 

Svetov§ zdravotn²cka organiz§cia vyhl§sila 11. marca 2020 pand®miu koronav²rusu SARS-

CoV-2 (COVID-19). N§sledne, dŔa 12. marca 2020, vl§da Slovenskej republiky vyhl§sila 

mimoriadnu situ§ciu a prijala prevent²vne opatrenia, s cieŎom zmierniŠ dopady tejto pand®mie. 

DŔa 16. marca 2020 bol vl§dou Slovenskej republiky vyhl§senĨ n¼dzovĨ stav pre oblasŠ 

zdravotn²ctva, ktorĨ trval do 13. j¼na 2020. Od 1. okt·bra 2020 bol n¼dzovĨ stav vyhl§senĨ 

druhĨkr§t, s opakovanĨm predlģovan²m. Trval viac ako sedem mesiacov, do 14. m§ja 2021. 

So zlepġuj¼cou sa epidemiologickou situ§ciou boli uvoŎnen® viacer® opatrenia, avġak                   

s n§stupom Ņalġ²ch vŌn pand®mie a v z§vislosti od charakterist²k variantov v²rusu boli prij²man® 

Ņalġie opatrenia na zamedzenie ich ġ²renia. Od 25. novembra 2021 bol n¼dzovĨ stav 

vyhl§senĨ opªtovne, s trvan²m do 22. febru§ra 2022. Po dosiahnut² vrcholu vlny variantu 

omikron nastalo znova uvoŎnenie opatren². 
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SpoloļnosŠ d¹sledne sleduje dianie ohŎadom v²rusu COVID-19 a uģ v poļiatoļnom ġt§diu 

moģn®ho ġ²renia ochorenia prijala viacer® opatrenia na jeho zamedzenie na pracovisk§ch a 

elimin§ciu riz²k spojenĨch s vĨpadkom zamestnancov z d¹vodu moģnej n§kazy a karant®ny. 

Opatrenia s¼ neust§le prehodnocovan® a v pr²pade potreby aktualizovan® tak, aby boli 

v s¼lade s vl§dnymi nariadeniami a z§roveŔ umoģnili spoloļnosti poskytovaŠ svoje sluģby 

klientom s ļo najmenġ²mi obmedzeniami. 

 

Opatrenia prij²man® poļas prvej vlny pand®mie boli po vyhodnoten² zapracovan® do 

existuj¼cich pl§nov kontinuity ļinnost² ako pandemick® scen§re. 

 

Boju proti pand®mii a ochrane zamestnancov a klientov venovala spoloļnosŠ veŎk¼ pozornosŠ, 

ako aj finanļn® prostriedky. Boli zabezpeļen® napr. ochrann® r¼ġka, respir§tory, ochrann® 

bari®ry na vġetkĨch obchodnĨch miestach, pravideln§ dezinfekcia pracovnĨch priestorov a in®. 

SpoloļnosŠ v s¼lade s opatreniami, ktor® vyģadovali povinnosŠ kontrolovaŠ dodrģiavanie 

podmienen®ho vstupu zamestnancov do priestorov spoloļnosti v reģime oļkovan², testovan², 

prekonan², v ļase ich platnosti, tieto kontroly vykon§vala a aj po skonļen² ich platnosti 

umoģŔuje zamestnancom v od¹vodnenĨch pr²padoch vyuģiŠ moģnosŠ otestovaŠ sa 

antig®novĨm testom. 

 

SpoloļnosŠ m§ vo svojom webovom s²dle zriadenĨ informaļnĨ kan§l pre vġetkĨch 

zamestnancov, teda aj tĨch, ktor² nemaj¼ z urļit®ho d¹vodu pr²stup k e-mailom. SpoloļnosŠ je 

tak schopn§ informovaŠ aj zamestnancov, ktor² s¼ mimo pracoviska alebo poļas v²kendu, ak 

doch§dza k prijatiu novĨch nevyhnutnĨch opatren².   

 

SpoloļnosŠ v r§mci externej komunik§cie odpor¼ļa klientom odloģiŠ osobn¼ n§vġtevu poboļky 

a vyuģiŠ moģnosŠ online komunik§cie s poisŠovŔou, napr.:  

- poistn¼ udalosŠ nahl§siŠ online na webovom s²dle www.koop.sk,  

- n§jsŠ inform§cie o moģnostiach uzavretia poistenia na webovom s²dle www.koop.sk,  

- ot§zky a poģiadavky zvyļajne smeruj¼ce na call centrum poisŠovne je moģn® zad§vaŠ 

prostredn²ctvom online formul§rov, ktor® s¼ taktieģ dostupn® vo webovom s²dle 

www.koop.sk. 

Inform§cie o svojich poistnĨch zmluv§ch m¹ģu klienti, ktor² udelili spoloļnosti s¼hlas 

s elektronickou komunik§ciou, n§jsŠ v klientskom port§li eKooperativa.  

 

Rizik§ s¼visiace s obchodnou ļinnosŠou a hospod§rskymi vĨsledkami spoloļnosti a ich 

zmierŔovanie: 



KOOPERATIVA poisŠovŔa, a. s. 
Spr§va o solventnosti a finanļnom stave k 31. decembru 2021 

113 
 

- VzhŎadom na to, ģe strategick® ¼lohy spoloļnosti boli koncipovan® v z§ujme 

dosiahnutia pl§novanĨch obchodnĨch cieŎov s prihliadnut²m na zloģit¼ pandemick¼ 

situ§ciu na Slovensku, hospod§rsky vĨsledok spoloļnosti dosiahol  medziroļnĨ n§rast. 

- V oblasti ģivotn®ho poistenia spoloļnosŠ pre splnenie cieŎov, aj napriek sŠaģenĨm 

podmienkam v spojitosti s pand®miou, intenz²vne pokraļovala v rozvoji sluģieb pre 

klientov, zameraj¼c sa nielen na vylepġenia na strane sluģieb a servisu v pr²pade 

poistnej udalosti, ale aj na sluģby v oblasti prevencie, resp. pomoci. Boli 

implementovan® n§stroje pre urĨchlenie predajn®ho procesu, ako aj pre zavedenie 

vyġġej transparentnosti pri dojedn§van² zml¼v. 

- Obavy ohŎadom moģnĨch masovĨch odkupov v ģivotnom poisten² vplyvom opatren² 

proti ġ²reniu COVID-19 sa nenaplnili. Neistota vo vĨvoji stornovanosti vġak naŅalej 

pretrv§va a spoloļnosŠ preto intenz²vne sleduje tento ukazovateŎ aj naŅalej.  

- V neģivotnom poisten² m§ spoloļnosŠ vĨznamnĨ podiel v poisten² motorovĨch vozidiel, 

ktor®ho vĨvoj je ¼mernĨ predaju novĨch motorovĨch vozidiel, ako aj jazdenĨch vozidiel, 

s n§slednĨm (ne)zabezpeļen²m ich evidencie. VĨvoj PZP bol v porovnan² s rokom 

2020 pozit²vny. V oblasti neģivotn®ho poistenia sa vŅaka pokraļuj¼cej podpore 

obchodnĨch aktiv²t podarilo splniŠ pl§n predp²san®ho poistn®ho. Pand®miou  

COVID-19 bola ovplyvnen§ oblasŠ likvid§cie poistnĨch udalost², ako aj poistno-

technick® vĨsledky roku 2021. Reġtrikļn® opatrenia sa prejavili zn²ģen²m mobility            

a s tĨm spojenou niģġou frekvenciou poistnĨch udalost² a menġ²m poļtom hl§senĨch 

poistnĨch udalost². 

D¹kazom zvl§dnutia situ§cie je oģivenie obchodnej ļinnosti. 

 

Vplyv pand®mie na akt²va spoloļnosti: 

- Svetov§ ekonomika zost§va na ceste oģivenia napriek probl®mom, ktor® boli 

sp¹soben® ġ²ren²m nov®ho variantu koronav²rusu, vĨraznĨm rastom cien komod²t a 

obmedzeniam sp¹sobenĨmi dislok§ciami v dod§vateŎskĨch vzŠahoch. Prepad rastu 

svetovej ekonomiky v roku 2020 o -3,4 % bol v roku 2021 nasledovanĨ oļak§vanĨm 

rastom v rozsahu 5,5 %. Glob§lne akciov® trhy poļas roka 2021 r§stli a zaznamenali 

dvojcifern® pr²rastky. VĨnosy slovenskĨch ġt§tnych dlhopisov sa v priemere pohybovali 

pod ¼rovŔou predch§dzaj¼ceho roku 2020. ĐroveŔ likvidity spoloļnosti je dlhodobo na 

dostatoļnej ¼rovni na zabezpeļovanie prev§dzkovej ļinnosti a z§roveŔ vytv§ra 

priestor pre nadob¼danie novĨch invest²ci². 

 

Vplyv pand®mie na solventnosŠ spoloļnosti: 

- SolventnosŠ poisŠovne je vzhŎadom na ġtrukt¼ru svojich akt²v a z§vªzkov z poistenia 

citliv§ na vĨvoj na finanļnĨch trhoch a zvl§ġŠ na vĨvoj ¼rokovĨch kriviek. V roku 2021 
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sa nezopakovala situ§cia z marca 2020 (prudkĨ pokles trhov s negat²vnym vplyvom na 

ukazovateŎ solventnosti spoloļnosti), naopak, pozit²vny vplyv mal vĨvoj v neģivotnom 

poisten² z d¹vodu vĨznamn®ho poklesu n§kladov na poistn® plnenia z poistenia 

motorovĨch vozidiel. 

- Dopad na solventnosŠ bude z§visieŠ aj od moģnĨch opatren² svetovĨch ekonom²k, ale 

najmª Eur·pskej ¼nie a vl§dy Slovenskej republiky na odvr§tenie a san§ciu d¹sledkov 

pand®mie v²rusu COVID-19. Situ§cia je v spoloļnosti priebeģne monitorovan§. 

Moment§lne nie je  oļak§vanĨ vĨznamnejġ² dopad na solventnosŠ z d¹vodu pand®mie. 

 

Operaļn® riziko: 

- SpoloļnosŠ disponuje vlastnou sieŠou poboļiek, preto je priame prev§dzkov® operaļn® 

riziko poisŠovne rozdelen® medzi ¼stredie a jednotliv® poboļky. 

- SpoloļnosŠ pravidelne komunikuje so svojimi partnermi, ktor² taktieģ zaviedli potrebn® 

opatrenia, priļom z§roveŔ zabezpeļuj¼ zmluvn® sluģby pre klientov. 

- Ochrann® opatrenia prev§dzky spoloļnosti prim§rne zahŘŔaj¼ zabezpeļenie ļinnosti 

pri maxim§lnom obmedzen² zdrģiavania sa zamestnancov na pracovisku. SpoloļnosŠ 

bola uģ pred vypuknut²m pand®mie dobre pripraven§ na zabezpeļenie vªļġiny 

procesov na diaŎku. V ġt§diu n§behu reġtrikt²vnych opatren² navyġovala potrebn® 

zabezpeļenie (poļet licenci², vĨpoļtov¼ techniku a pod.). Pracovn® t²my s¼ rozdelen® 

do skup²n tak, aby v pr²pade n§kazy nedoġlo k vĨpadku celĨch ¼sekov a aby neboli 

ohrozen® niektor® ļinnosti, a najmª sluģby klientom. Z§roveŔ boli zriaden® z§loģn® 

pracovisk§ pre vĨpadok niektorĨch vyuģ²vanĨch objektov z d¹vodu karant®ny. 

- ĐļinnosŠ opatren² s ohŎadom na ochranu zdravia zamestnancov a klientov je 

monitorovan§ a pr²padn® probl®my s¼ rieġen® operat²vne. 

ZmierŔuj¼ce opatrenia v oblasti operaļn®ho rizika aj v nadvªznosti na vplyv pand®mie s¼ 

pop²san® v ļasti C.5.1.2. 

 

SpoloļnosŠ m§ identifikovan® kŎ¼ļov® procesy, ktorĨch zabezpeļenie by bolo v pr²pade 

obmedzenĨch moģnost² priorizovan®, avġak v momente pr²pravy tejto spr§vy spoloļnosŠ 

neidentifikuje vĨraznejġie obmedzenia a predpoklad§, ģe m§ dostatoļn® kapacity na 

nepretrģit® pokraļovanie vo svojej ļinnosti v dohŎadnej bud¼cnosti. Rovnako spoloļnosŠ 

predpoklad§, ģe pomer ukazovateŎa solventnosti bude naŅalej prevyġovaŠ jednak z§konn¼ 

¼roveŔ, ako aj pr²snejġie intern® pravidl§, a to aj pri nezapoļ²tan² prechodn®ho zn²ģenia 

technickĨch rezerv. 
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Dopad konfliktu na Ukrajine na spoloļnosŠ 

Po konci ¼ļtovn®ho obdobia vznikol vojnovĨ konflikt medzi Ruskom a Ukrajinou. Na z§klade 

aktu§lne dostupnĨch inform§ci² a nami vykonanej analĨzy nepredpoklad§me priamy 

vĨznamnĨ negat²vny dopad konfliktu na ļinnosŠ spoloļnosti, jej finanļn¼ situ§ciu a 

prev§dzkovĨ vĨsledok. Dlhodobejġie ¼ļinky konfliktu je Šaģk® urļiŠ a spoloļnosŠ pozorne 

sleduje situ§ciu a bude reagovaŠ, aby pr²padnĨ moģnĨ dopad na jej hospod§renie zmiernila. 

 

Aktu§lna situ§cia na Ukrajine m§ vġak vĨraznĨ vplyv na finanļn® trhy. Ceny akci² za kr§tky 

ļas prudko poklesli, kreditn® spready dlhopisov sa rozġ²rili a sp¹sobili pokles ich hodnoty. Tieto 

trhov® pohyby sp¹sobili vĨznamnĨ pokles hodnoty invest²ci² spoloļnosti, vplyvom ļoho 

oļak§vame zn²ģenie ukazovateŎa solventnosti. Vlastn® zdroje spoloļnosti s¼ vġak 

v dostatoļnej vĨġke a schopn® takĨto pokles absorbovaŠ a kryŠ kapit§lov¼ poģiadavku na 

vyġġiu ako z§konom stanoven¼ ¼roveŔ.  
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PRĉLOHY 

Pr²loha ļ. 1: Organizaļn§ ġtrukt¼ra spoloļnosti KOOPERATIVA poisŠovŔa, a. s. Vienna Insurance Group 
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Pr²loha ļ. 2: Kvantitat²vne vĨkazy k 31. 12. 2021 (SFCR QRT_SK_KOPBRA) 

PRĉLOHA ļ. 2 (v tis. EUR)     

S.02.01.02     

S¼vaha     

    
Hodnota podŎa 

smernice 
SolventnosŠ II  

Akt²va   C0010 

NehmotnĨ majetok R0030   

Odloģen® daŔov® pohŎad§vky R0040   

Prebytok d¹chodkovĨch d§vok R0050   

NehnuteŎnosti, stroje a zariadenia drģan® na vlastn® pouģitie R0060 41 766 

Invest²cie (in® ako akt²va drģan® na zmluvy index-linked a unit-linked poistenia) R0070 1 567 868 

NehnuteŎnosti (in® ako na vlastn® pouģitie) R0080 785 

Podiely v prepojenĨch podnikoch vr§tane ¼ļast² R0090 82 012 

Akcie R0100 27 

Akcie ï k·tovan® R0110   

Akcie ï nek·tovan® R0120 27 

Dlhopisy R0130 1 317 070 

Ġt§tne dlhopisy R0140 591 859 

Podnikov® dlhopisy R0150 719 535 

Ġtrukt¼rovan® cenn® papiere R0160 5 675 

Cenn® papiere zabezpeļen® kolater§lom R0170   

Podniky kolekt²vneho investovania R0180 167 975 

Deriv§ty R0190   

Vklady in® ako peŔaģn® ekvivalenty R0200   

In® invest²cie R0210   

Akt²va drģan® na zmluvy index-linked a unit-linked poistenia R0220 155 761 

Đvery a hypot®ky R0230 29 966 

Đvery na poistn® zmluvy R0240 2 

Đvery a hypot®ky fyzickĨm osob§m R0250 278 

In® ¼very a hypot®ky R0260 29 686 

PohŎad§vky zo zaistenia vyplĨvaj¼ce z: R0270 87 057 

Neģivotn® poistenie a zdravotn® poistenie podobn® neģivotn®mu poisteniu R0280 86 438 

Neģivotn® poistenie okrem zdravotn®ho poistenia R0290 84 271 

Zdravotn® poistenie podobn® neģivotn®mu poisteniu R0300 2 167 

Ģivotn® poistenie a zdravotn® poistenie podobn® ģivotn®mu poisteniu okrem 
zdravotn®ho poistenia, index-linked a unit-linked poistenia 

R0310 620 

Zdravotn® poistenie podobn® ģivotn®mu poisteniu R0320 -9 972 

Ģivotn® poistenie okrem zdravotn®ho poistenia, index-linked a unit-linked poistenia R0330 10 592 

Ģivotn® index-linked a unit-linked poistenie R0340 -1 

Vklady pri akt²vnom zaisten² R0350   

PohŎad§vky z poistenia a voļi sprostredkovateŎom R0360 25 028 

PohŎad§vky vyplĨvaj¼ce zo zaistenia R0370 5 920 

PohŎad§vky (z obchodn®ho styku, in® ako poistenie) R0380 1 752 

Vlastn® akcie (v priamej drģbe) R0390   

Sumy splatn® v s¼vislosti s poloģkami vlastnĨch zdrojov alebo so zaļiatoļnĨm vkladom, 
ktor® boli vyģiadan®, ale zatiaŎ nesplaten® 

R0400   

PeŔaģn® prostriedky a peŔaģn® ekvivalenty R0410 52 926 

Vġetky ostatn® akt²va, inde neuveden® R0420   

Akt²va celkom R0500 1 968 042 
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PRĉLOHA ļ. 2 (v tis. EUR) 

S.02.01.02     

S¼vaha     

    
Hodnota podŎa 

smernice 
SolventnosŠ II  

Z§vªzky   C0010 

Technick® rezervy ï neģivotn® poistenie R0510 218 643 

Technick® rezervy ï neģivotn® poistenie (okrem zdravotn®ho poistenia) R0520 214 068 

Technick® rezervy vypoļ²tan® ako celok R0530 0 

Najlepġ² odhad R0540 198 221 

Rizikov§ marģa R0550 15 847 

Technick® rezervy ï zdravotn® poistenie (podobn® neģivotn®mu poisteniu) R0560 4 576 

Technick® rezervy vypoļ²tan® ako celok R0570 0 

Najlepġ² odhad R0580 4 126 

Rizikov§ marģa R0590 450 

Technick® rezervy ï ģivotn® poistenie (okrem index-linked a unit-linked poistenia) R0600 950 224 

Technick® rezervy ï zdravotn® poistenie (podobn® ģivotn®mu poisteniu) R0610 -79 253 

Technick® rezervy vypoļ²tan® ako celok R0620 0 

Najlepġ² odhad R0630 -97 836 

Rizikov§ marģa R0640 18 583 

Technick® rezervy ï ģivotn® poistenie (okrem zdravotn®ho poistenia, index-linked a 
unit-linked poistenia) 

R0650 1 029 477 

Technick® rezervy vypoļ²tan® ako celok R0660 0 

Najlepġ² odhad R0670 993 719 

Rizikov§ marģa R0680 35 759 

Technick® rezervy ï index-linked a unit-linked poistenie R0690 59 898 

Technick® rezervy vypoļ²tan® ako celok R0700 0 

Najlepġ² odhad R0710 58 794 

Rizikov§ marģa R0720 1 104 

Podmienen® z§vªzky R0740   

Rezervy in® ako technick® rezervy R0750 5 074 

Z§vªzky z d¹chodkovĨch d§vok R0760 588 

Vklady od zaisŠovateŎov R0770 71 045 

Odloģen® daŔov® z§vªzky R0780 50 405 

Deriv§ty R0790   

Dlhy voļi ¼verovĨm inġtit¼ci§m R0800   

Finanļn® z§vªzky okrem dlhov voļi ¼verovĨm inġtit¼ci§m R0810 7 757 

Z§vªzky z poistenia a voļi sprostredkovateŎom R0820 52 185 

Z§vªzky zo zaistenia R0830 7 550 

Z§vªzky (z obchodn®ho styku, in® ako poistenie) R0840 19 930 

Podriaden® z§vªzky R0850   

Podriaden® z§vªzky nezahrnut® v z§kladnĨch vlastnĨch zdrojoch R0860   

Podriaden® z§vªzky zahrnut® v z§kladnĨch vlastnĨch zdrojoch R0870   

Vġetky ostatn® z§vªzky, inde neuveden® R0880   

Z§vªzky celkom R0900 1 443 299 

Prebytok akt²v nad z§vªzkami R1000 524 744 
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PRĉLOHA ļ. 2 (v tis. EUR)                     
S.05.01.02                     
Poistn®, poistn® plnenia a n§klady podŎa skupiny ļinnosti  
 

                

    Skupina ļinnosti pre: z§vªzky vyplĨvaj¼ce z neģivotn®ho poistenia a zaistenia (priama ļinnosŠ a prijat® proporcion§lne zaistenie) 

    
Poistenie 
lieļebnĨch 
n§kladov 

Poistenie 
zabezpeļenia 
pr²jmu 

Poistenie 
odġkodnenia 
pracovn²kov 

Poistenie 
zodpovednosti 
za ġkodu 
sp¹soben¼ 
prev§dzkou 
motorov®ho 

vozidla 

Ostatn® 
poistenie 
motorovĨch 

vozidiel 

N§morn®, 
leteck® a 
dopravn® 
poistenie 

Poistenie 
proti poģiaru 
a inĨm 

majetkovĨm 
ġkod§m 

Poistenie 
vġeobecnej 

zodpovednosti 

Poistenie 
¼veru a 
kaucie 

  C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 

Predp²san® poistn®                     

Brutto ï priama ļinnosŠ R0110 6 20 464 0 120 041 81 826 1 828 51 338 13 388 157 

Brutto ï prijat® proporcion§lne zaistenie R0120 0 332 0 1 456 285 84 11 431 2 096 0 

Brutto ï prijat® neproporcion§lne zaistenie R0130                   

Podiel zaisŠovateŎov R0140 0 11 053 0 55 825 604 94 33 330 8 594 0 

Netto R0200 6 9 743 0 65 672 81 507 1 819 29 438 6 890 157 

Zasl¼ģen® poistn®                     

Brutto ï priama ļinnosŠ R0210 6 20 402 0 117 691 80 452 1 800 50 715 13 449 146 

Brutto ï prijat® proporcion§lne zaistenie R0220 0 324 0 1 458 285 84 12 077 2 104 0 

Brutto ï prijat® neproporcion§lne zaistenie R0230                   

Podiel zaisŠovateŎov R0240 0 11 036 0 54 761 604 135 32 231 9 209 0 

Netto R0300 6 9 690 0 64 387 80 132 1 749 30 561 6 344 146 

N§klady na poistn® plnenia                     

Brutto ï priama ļinnosŠ R0310 0 5 761 0 69 257 43 191 -1 522 11 670 1 193 18 

Brutto ï prijat® proporcion§lne zaistenie R0320 0 221 0 361 191 63 8 829 1 689 0 

Brutto ï prijat® neproporcion§lne zaistenie R0330                   

Podiel zaisŠovateŎov R0340 0 3 013 0 34 659 124 -1 285 9 771 382 0 

Netto R0400 0 2 969 0 34 959 43 258 -173 10 728 2 500 18 

Zmena stavu ostatnĨch technickĨch rezerv                     

Brutto ï priama ļinnosŠ R0410 0 0 0 0 0 0 -193 0 0 

Brutto ï prijat® proporcion§lne zaistenie R0420 0 0 0 -5 983 0 0 0 0 0 

Brutto ï prijat® neproporcion§lne zaistenie R0430                   

Podiel zaisŠovateŎov R0440 0 0 0 0 0 0 -312 0 0 

Netto R0500 0 0 0 -5 983 0 0 120 0 0 

Vzniknut® n§klady R0550   888 0 22 933 24 540 470 20 203 1 231 34 

Ostatn® n§klady R1200                   

N§klady celkom R1300                   
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PRĉLOHA ļ. 2 (v tis. EUR)                   

S.05.01.02                   

Poistn®, poistn® plnenia a n§klady podŎa skupiny ļinnosti  
  

              

    
Skupina ļinnosti pre: z§vªzky vyplĨvaj¼ce z 

neģivotn®ho poistenia a zaistenia (priama ļinnosŠ 
a prijat® proporcion§lne zaistenie) 

Skupina ļinnosti pre: prijat® neproporcion§lne zaistenie 

Spolu 

    
Poistenie 
pr§vnej 
ochrany 

Asistenļn® 
sluģby 

R¹zne 
finanļn® straty 

Zdravotn® Đrazov® 
N§morn®, 
leteck® a 
dopravn® 

NehnuteŎnosti 

  C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200 

Predp²san® poistn®                   

Brutto ï priama ļinnosŠ R0110 0 1 928 2 622         293 598 

Brutto ï prijat® proporcion§lne zaistenie R0120 0 0 0         15 683 

Brutto ï prijat® neproporcion§lne zaistenie R0130                 

Podiel zaisŠovateŎov R0140 0 0 2 233         111 733 

Netto R0200 0 1 928 388         197 548 

Zasl¼ģen® poistn®                   

Brutto ï priama ļinnosŠ R0210 0 1 923 2 595         289 178 

Brutto ï prijat® proporcion§lne zaistenie R0220 0 0 0         16 331 

Brutto ï prijat® neproporcion§lne zaistenie R0230                 

Podiel zaisŠovateŎov R0240 0 0 2 233         110 209 

Netto R0300 0 1 923 362         195 300 

N§klady na poistn® plnenia                   

Brutto ï priama ļinnosŠ R0310 0 1 852 138         131 559 

Brutto ï prijat® proporcion§lne zaistenie R0320 0 0 0         11 355 

Brutto ï prijat® neproporcion§lne zaistenie R0330                 

Podiel zaisŠovateŎov R0340 0 -1 1         46 663 

Netto R0400 0 1 853 138         96 250 

Zmena stavu ostatnĨch technickĨch rezerv                   

Brutto ï priama ļinnosŠ R0410 0 0 0         -193 

Brutto ï prijat® proporcion§lne zaistenie R0420 0 0 0         -5 983 

Brutto ï prijat® neproporcion§lne zaistenie R0430                 

Podiel zaisŠovateŎov R0440 0 0 0         -312 

Netto R0500 0 0 0         -5 863 

Vzniknut® n§klady R0550   750 321         71 369 

Ostatn® n§klady R1200                 

N§klady celkom R1300               71 369 
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PRĉLOHA ļ. 2 (v tis. EUR)                     

S.05.01.02                     

Poistn®, poistn® plnenia a n§klady podŎa skupiny ļinnosti                 

                      

    Skupina ļinnosti pre: z§vªzky vyplĨvaj¼ce zo ģivotn®ho poistenia 
Z§vªzky vyplĨvaj¼ce zo 
ģivotn®ho zaistenia 

Spolu 

    
Zdravotn® 
poistenie 

Poistenie  
s podielom 

na zisku 

Index-linked 
a unit-linked 

poistenie 

Ostatn® 
ģivotn® 

poistenie 

Anuity 
vyplĨvaj¼ce 
z poistnĨch 
zml¼v 

o neģivotnom 
poisten²  
a s¼visiace 
so z§vªzkami 
vyplĨvaj¼cimi 

zo 
zdravotn®ho 

poistenia 

Anuity 
vyplĨvaj¼ce  
z poistnĨch 
zml¼v 

o neģivotnom 
poisten²  
a s¼visiace  
s poistnĨmi 

z§vªzkami okrem 
z§vªzkov 
vyplĨvaj¼cich  
zo zdravotn®ho 

poistenia 

Zdravotn® 
zaistenie 

Ģivotn® 
zaistenie 

  C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300 

Predp²san® poistn®                     

Brutto R1410 14 631 239 164 30 555 29 539         313 889 

Podiel zaisŠovateŎov R1420 2 429 426 22 4 286         7 163 

Netto R1500 12 202 238 737 30 533 25 254         306 726 

Zasl¼ģen® poistn®                     

Brutto R1510 14 542 239 692 30 555 29 548         314 337 

Podiel zaisŠovateŎov R1520 2 429 438 24 4 392         7 283 

Netto R1600 12 113 239 255 30 531 25 156         307 055 

N§klady na poistn® plnenia                     

Brutto R1610 4 587 163 188 27 416 6 460         201 651 

Podiel zaisŠovateŎov R1620 0 36 0 2 474         2 510 

Netto R1700 4 587 163 152 27 416 3 986         199 141 

Zmena stavu ostatnĨch technickĨch rezerv                     

Brutto R1710 0 -54 196 -10 672 -665         -65 533 

Podiel zaisŠovateŎov R1720 0 0 0 0         0 

Netto R1800 0 -54 196 -10 672 -665         -65 533 

Vzniknut® n§klady R1900 6 360 20 088 10 073 20 024         56 545 

Ostatn® n§klady R2500                   

N§klady celkom R2600                 56 545 
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PRĉLOHA ļ. 2 (v tis. EUR)                 

S.05.02.01                 

Poistn®, poistn® plnenia a n§klady podŎa kraj²n            
                  

    
Domovsk§ 

krajina 
PrvĨch 5 kraj²n (podŎa vĨġky hrub®ho predp²san®ho poistn®ho) ï z§vªzky 

vyplĨvaj¼ce z neģivotn®ho poistenia 

Spolu za prvĨch 5 
kraj²n a domovsk¼ 

krajinu 

    C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 

  R0010               

   C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 

Predp²san® poistn®                 

Brutto ï priama ļinnosŠ R0110               

Brutto ï prijat® proporcion§lne zaistenie R0120               

Brutto ï prijat® neproporcion§lne zaistenie R0130               

Podiel zaisŠovateŎov R0140               

Netto R0200               

Zasl¼ģen® poistn®                 

Brutto ï priama ļinnosŠ R0210               

Brutto ï prijat® proporcion§lne zaistenie R0220               

Brutto ï prijat® neproporcion§lne zaistenie R0230               

Podiel zaisŠovateŎov R0240               

Netto R0300               

N§klady na poistn® plnenia                 

Brutto ï priama ļinnosŠ R0310               

Brutto ï prijat® proporcion§lne zaistenie R0320               

Brutto ï prijat® neproporcion§lne zaistenie R0330               

Podiel zaisŠovateŎov R0340               

Netto R0400               

Zmena stavu ostatnĨch technickĨch rezerv                 

Brutto ï priama ļinnosŠ R0410               

Brutto ï prijat® proporcion§lne zaistenie R0420               

Brutto ï prijat® neproporcion§lne zaistenie R0430               

Podiel zaisŠovateŎov R0440               

Netto R0500               

Vzniknut® n§klady R0550               

Ostatn® n§klady R1200               

N§klady celkom R1300               




